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أشش ذؽهٛم انؼلاقح تٍٛ انرؽفظ انًؽاعثٙ ٔئػادج صٛاغح انقٕائى انًانٛح ٔيشدٔدْا  

 دساعح يٛذاَٛح - ػهٗ ظٕدج اػذاد انرقاسٚش انًانٛح

 عًاغ اؼًذ يؽًذ ػثذ انخانقد/

 يذسط انًؽاعثح ٔانًشاظؼح

ظايؼح انقاْشج  –كهٛح انرعاسج   

 :ًهخصان

رؾهٛام انؼقةاخ ثاٍٛ انازؾلع انًؾبعاجٙ  ٚٓذف انجؾش انؾابنٙ انزؼاشف ػهاٗ  صاش

ٔايكبَٛااخ اػاابدح فااٛبوخ انااإايى انًبنٛااخ ٔيشدٔدْااب  ػهااٗ عاإدح اػااذاد انزااابسٚش انًبنٛااخ 

انجؾش ػُٛخ ركَٕذ  رٕفٛبد رؼًم ػهٙ صٚبدح الاْزًبو ثٓزا انغبَت,زبيظ ُٔثٔانخشٔط 

انًاااشاعؼٍٛ ثبنًكبرااات انخبسعٛاااخت ثبنؾاااش بد انًذَٔاااخ  -)انًؾبعاااجٍٛ ثبنؾاااش بدياااٍ 

ٔةااذ اعاازخذيذ انجبؽضااخ انًاآُظ انٕفاالٙ, ٔركَٕااذ ػُٛااخ  ثبلأعاإاا انًبنٛااخ انًقااشٚخ

جبَّ ز  اعاا242  فااشد, رااى رٕصٚااغ الاعاازجٛبَبد ػهااٛٓى , رااى  عاازشد  262انذساعااخ يااٍ  

يعًٕػهّ يهٍ ٍ فذا ٔصجبد الأداح   فاشص انجؾاش يُٓى فبنؾّ نهزؾهٛم,  ٔثؼذ انزأ ذ ي

 صش رؾهٛم انؼقةخ ثٍٛ انزؾلع انًؾبعاجٙ ٔايكبَٛاخ اػابدح ٕٚعذ  آًْب اَّ  الاعرُراظاخ

 ٔماؾذ ,  ًاب  فٛبوخ اناإايى انًبنٛاخ ٔيشدٔدْاب  ػهاٗ عإدح اػاذاد انزاابسٚش انًبنٛاخ

رؾهٛام انؼقةاخ ثاٍٛ انازؾلع راأصٛش لئبد انذساعاخ ؽإل نارلبا  اٌ ُْبك انذساعخ انًٛذاَٛخ

انًؾبعجٙ ٔايكبَٛخ اػبدح فٛبوخ انإايى انًبنٛخ ٔيشدٔدْب  ػهٗ عإدح اػاذاد انزاابسٚش 

ٔرنك يٍ خقل اخزجبس فشك انجؾاش ؽٛاش راى ةجإل انلاشك انجاذٚم اناز٘ َاـ  انًبنٛخ

ثٍٛ انزؾلع انًؾبعاجٙ ٔايكبَٛاخ اػابدح فاٛبوخ ػهٗ  ٔعٕد ػقةخ راد دلانخ اؽقبيٛخ 

  . يى انًبنٛخ ٔيشدٔدْب  ػهٗ رؾغٍٛ عٕدح اػذاد انزابسٚش انًبنٛخانإا

 .انًبنٛخ -انزابسٚش – انإايى – انًؾبعجٙ - انزؾلع: انكهًاخ انشئٛغٛح
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Abstract: 

The current research aims to identify the impact of 

analyzing the relationship between accounting conservatism and 

the possibility of rephrasing the financial statements and its 

impact on the quality of preparing financial reports and coming 

up with results and recommendations that increase interest in this 

aspect. The researcher used the descriptive approach, and the 

study sample consisted of "360" individuals. The questionnaires 

were distributed to them. "340" questionnaires were retrieved 

from them, valid for analysis. And the possibility of rephrasing 

the financial statements and their impact on the quality of 

preparing financial reports, as the field study showed that there is 

an agreement of the study groups about the effect of analyzing 

the relationship between accounting conservatism and the 

possibility of reformulating the financial statements and its 

impact on the quality of preparing financial reports through 

testing the research hypothesis where the alternative hypothesis 

was accepted Which stipulates that "there is a statistically 

significant relationship between accounting conservatism and the 

possibility of reformulating the financial statements and returns." 

It improves the quality of financial reporting. 

Keywords: conservatism -  accounting -  lists -  reports -  financial. 
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 يقذيح انثؽس : -1

اػذ انزٙ  خانًؾبعجانزٙ رزى فٙ يغبل يٍ  ْى انغٛبعبد ْٕ انزؾلع انًؾبعجٙ   ٌ

الأخٛشح, ٔانزٖ  بٌ نّ  انؼإدفٙ  ػهٙ َطبا ٔاعغ انلكش انًؾبعجٙ نٓب اْزًبيبً  جٛشاً  نٓب

, ٔةذ انًخزهلخ رأصٛش يهًٕط فٙ رؾغٍٛ دسعخ انًٕصٕةٛخ ٔالاػزًبدٚخ ػهٗ انزابسٚش انًبنٛخ

اسرجطذ انؾبعخ نهزؾلع انًؾبعجٙ فٙ انزابسٚش انًبنٛخ يغ ظٕٓس َظشٚخ انٕ بنخ, ؽٛش 

 انًؤعغبد ٔانًُظًبد ٔانؾش بددٖ فقم انًهكٛخ ػٍ الإداسح انٗ اعزؼبَخ يقك  

بد انؾش رهك انًُظًبد ٔانًؾزشفٍٛ لإداسح  انابدحٔؽًهخ الأعٓى ثًغًٕػخ يٍ 

نزؼظٛى يُبفؼٓى انزارٛخ ػهٗ ؽغبة ؽًهخ الأعٓى  انابدحٔيغ ارغبِ ْؤلاء  ٔانًُظًبد

ثذ د رلاذ انزابسٚش انًبنٛخ يٕصٕةٛزٓب ٔثبنزبنٙ رى ارخبر ةشاساد ةذ ركٌٕ وٛش فبيجخ 

ٔخبفخ اناشاساد الاعزضًبسٚخ
1
.  

ٚؼذ انزؾلع انًؾبعجٙ  ؽذ  ْى انًٕمٕػبد انًؾبعجٛخ انزٙ  صبسد عذلاً ٔاعؼبً  ًب 

ب انٗ اٌٜ ,  لاٚضالانًؾبعجٙ  انلكش فٙ ًً ثذٔسِ عؼم انغٓبد انًؼُٛخ رخزهف فٙ  ٔةبي

 ٕٓوليانجبؽضٍٛ انٗ الاخزقف فٙ ثؼل , الأيش انز٘ يٍ ؽأَّ دفغ انٕاعغ ادسا ٓب نًلٕٓيّ

.انؾأٌكضٛش يٍ انغٓذ فٙ ْزا اندفؼٓى رنك انٗ ثزل ٔانزؾلع انًؾبعجٙ, 
0

ٔيٍ َبؽٛخ  خشٖ , 

َبنذ ظبْشح اػبدح فٛبوخ انإايى انًبنٛخ انكضٛش يٍ الاْزًبو خبفخ ثؼذ ؽذٔس انؼذٚذ يٍ ةذ 

لأصيبد رؼشك ثؼل انًؤعغبد ٔانؾش بد ٔانًُظًبد نٔ الاخطبء انزٙ رى ؽقشْب

انٗ اَخلبك رنك ,  ًب  دٖ انزابسٚش انًبنٛخانًبنٛخ, ٔناذ  صش رنك ػهٗ فبػهٛخ ٔعٕدح 

ػهٗ انإايى انًبنٛخ   جٛش ٔفؼبلٔانزٙ رؼزًذ ثؾكم  انًزٕفشِخ يقذاةٛخ انًؼهٕيبد انًؾبعجٛ

رٕاعّ انًؤعغبد ٔانؾش بد ٔانًُظًبد نهًؼهٕيبد, يًب عؼم انكضٛش يٍ  اعبعٙ  ًقذس

انزٙ ٚؼزًذ ػهٛٓب  انًشاد انؾقٕل ػهٛٓبثبنغٕدح  انزابسٚش انًبنٛخرؾذٚبد  جٛشح ػُذ اػذاد 

الاةزقبدٚخراد الاًْٛخ فٙ ارخبر اناشاساد  انابدح
2
. 

 يش ؽبعى نؼًهٛخ فُغ  ْٙ  ٔيٍ ُْب  ًٚكُُب  انإل اٌ انزؾلع انًؾبعجٙ 

فٙ ؽبعخ انٗ  انًؾبعجٍٛ ٔفٙ انًًبسعبد انًؾبعجٛخ, ٔلا ٚضال  انٓبيخ اناشاساد 
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نزكٌٕ   ضش رؾذٚذًا نزغُت  نهزؾلع انًؾبعجٙ نهزابسٚش انًبنٛخ ٔمغ يجبدئ رٕعٛٓٛخ 

 . فؼبنخارخبر ةشاساد 

 يشكهح انثؽس :-2

الأخٛشح رطٕساد ٔرغٛشاد عاشٚؼخ ٔيزقؽااخ,  صاشد ثقإسح  الاػٕاوؽٓذد 

,  ًااب عًٛاغ اسعابء انؼابنىيجبؽاشح  ٔ وٛاش يجبؽاشح فاٙ يُٓاخ انًؾبعااجخ ٔانًشاعؼاخ فاٙ 

انًشاعؼاخ, ٔةاذ ارغٓاذ  انًؾبعاجخ ٔ  صشد رهك انزغٛشاد فٙ انجٛئاخ انزُبفغاٛخ فاٙ عإا

ياٍ خاقل , انزابسٚش انًؾبعجٛخ انًبنٛاخ انغٕٓد نًٕاعٓخ رهك انًُبفغخ َؾٕ رؾغٍٛ عٕدح

 . ٛلٛخ ةٛبط يغزٕ٘ انزؾلع انًبنٙ

ٔيٍ خقل ةٛبط يغزٕٖ انزؾلع انًؾبعجٙ انز٘  بَذ رزًزغ ثّ انزابسٚش 

ٛشح عذاً فٙ انؾلبظ ػهٗ انًبنٛخ انزٙ رى َؾشْب  فٙ الأعٕاا انًبنٛخ  انًخزهلخ ثذسعخ  ج

يقبنؼ الأهشاف انًزؼبسمخ فٙ انًؤعغبد ٔانًُظًبد ٔانؾش بد يٍ خقل انؾذ 

يٍ اػبدح فٛبوخ رهك انإايى انًبنٛخ لاداسرٓى ٔانؼًم ػهٗ رؾاٛق انؼٕايذ انُاذٚخ 

ٔوٛشْب, ؽٛش ًٚكٍ اعزخذاو انًشَٔخ انًزبؽخ فٙ  عبط الاعزؾابا نلإخزٛبس ثٍٛ ثذايم 

نًؾبعجٛخ انًزبؽخ نزؾاٛق انؼٕايذ انزٙ رغؼٗ انٛٓب ػهٗ ؽغبة الأهشاف انغٛبعبد ا

الأخشٖ راد انًقهؾخ انزٙ رؼًم ثبنًغبل. ٔ بٌ انغجت انشيٛغٙ نهزٕعّ َؾِٕ فٙ 

انؾش بد انكجشٖ َزٛغخ نًب  عإه أ آَٛبسانٕلاٚبد انًزؾذح  الايشٚكٛخ خقٕفبً ْٕ 

ةبيذ ثّ اداسح رهك انؾش بد  ًًبسعبد اداسح انشثؾٛخ, ٔوٛشْب يٍ انزقشفبد انزٙ 

, ٔنًب  بَذ رهك انزقشفبد انذْٕس دد رشا ى  صبسْب فزشح رهٕ اخش٘ انٗ ؽذٔس رهك 

رُطٕ٘ رؾذ يب ٚغًٗ ثأعبنٛت انًؾبعجخ الإَذفبػٛخ ٔانزٙ رزُبفٗ رًبيبً يغ يلٕٓو 

 صش رؾهٛم انؼقةخ ثٍٛ انًؾبعجٙ, رٕعّ ػذد  جٛش يٍ انذساعبد نهكؾف ػٍ  انزؾلع

اػبدح فٛبوخ انإايى انًبنٛخ ٔيشدٔدْب  ػهٗ رؾغٍٛ ٔايكبَٛخ  انزؾلع انًؾبعجٙ ٔ

 عٕدح اػذاد انزابسٚش انًبنٛخ.

ٚؼذ يلٕٓو انزؾلع انًؾبعجٙ يٍ  ْى انًلابْٛى انزاٙ رغازخذيٓب الإداسح ػُاذ  ًب 

بسٚش ػٍ الأسثبػ انًؾبعجٛخ,  ًب اَّ ٚزبػ نهابدح اخزٛبس انغٛبعخ انًؾبعاجٛخ اناٛبط ٔانزا

, ٔاعاشاء انزااذٚشاد انًؾبعاجٛخ,  ًاب ًٚكاٍ انًخزهلاخ ثٍٛ انغٛبعابد انًؾبعاجٛخ نٓب يٍ 
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الافقاابػ ػااٍ الاٚااشاداد انًخزهلااخ ٔ اازنك الأعااّ  انٕةااذ انااز٘ ٚاازى يااٍ خقنااّ رؾذٚااذ 

ةاٛى  رخلاٛلانجاذايم انًؾبعاجٛخ انزاٙ ياٍ ؽاأَٓب  اؽذ  يٍ خقل اخزٛبس نلإَلباانًخزهلخ 

الأٔساا انًبنٛخ فٙ اناذٔل انُبيٛاخ   عٕاا الانزضايبد, ٔ رؼذ, ٔرؼظٛى انًخزهلخ الأفٕل

غااهطبد نه انلؼاابل ذٔساناابنااذٔل انًزاذيااخ, ؽٛااش ٚكاإٌ ثيااٍ  مااؼف الأعاإاا يابسَااخ  

يؾذٔد عذاً فٙ رُظاٛى ْازِ  لأٔساا انًبنٛخ فٙ انذٔل انُبيٛخرهك الاعٕاا نانزُظًٛٛخ فٙ 

الأعٕاا, ٔرؼبَٗ ْزِ الأعٕاا ياٍ  ٌ ْٛكام انًهكٛاخ ثٓاب   ضاش رش اضاً, يًاب ٚاؤدٖ اناٗ 

صٚبدح يغزٕٖ ػذو رًبصم انًؼهٕيبد. ثبلإمابفخ اناٗ رناك, فالٌ انًؼابٚٛش انًؾبعاجٛخ فاٙ 

الأعاإاا انُبؽاائخ ركاإٌ ػاابدِ يخزهلااخ ػااٍ الأعاإاا انًزاذيااخ  الأيااش اناازٖ ٚغؼاام يااٍ 

ت ػهااٗ انًغاازضًشٍٚ انؾكااى ػهااٗ الأداء انؾاٛاااٙ نهؾااش خ فااٙ الأعاإاا انًبنٛااخ انقااؼ

صٚابدح  ًٚكاٍ ب ًا انُبؽئخ, ٔٚغؼم ثبنزبنٙ ارخبر اناشاس الاعزضًبس٘ انشؽٛذ  يشاً فؼجبً. 

 فٙ انذٔل يٍ خقل رؾغٍٛ عٕدح انًؼبٚٛش انًؾبعاجٛخ نهزابسٚش انًبنٛخ عٕدح انًؼهٕيبد 

 صاش رجُاٗ يؼابٚٛش انزاابسٚش انًبنٛاخ انذٔنٛاخ فاٙ اناذٔل انُبيٛاخ   ٔثبنزبنٙ فالٌ انًغزخذيخ 

ٚكٌٕ  فنم  ضٛشاً يًب ْٕ يٕعٕد فٙ الأعٕاا انًزاذيخ, ٔٚؤدٖ رجُٗ يؼابٚٛش انزاابسٚش 

انًبنٛخ انذٔنٛخ ثقلخ ػبيخ انٗ رؾغٍٛ عٕدح انًؼهٕيبد انًؾبعجٛخ, ؽٛش ًٚكٍ رؾغٍٛ 

ل رٕفٛش يؼهٕيبد رزغاى ثبنؾإًل ٔانذةاخ يٍ خق نهزابسٚش انًبنٛخ  عٕدح ْزِ انًؼهٕيبد

رؾلٛاض فاغبس انًغازضًشٍٚ اٚناب ٚؤدٖ انٗ رخلٛل انًخبهش ٔ  ًب اَّ ,انًٕمٕػٛخٔ

ػهٗ الاعزضًبس فٙ عٕا الأٔساا انًبنٛخ, ٔصٚبدح انابثهٛخ نهًابسَخ نهزابسٚش انًبنٛاخ ػهاٗ 

 انًغزٕٖ انذٔنٙ, ثًب ٚؤدٖ انٗ صٚبدح  لبءح عٕا الأٔساا انًبنٛخ. 

انزاٙ نٓاب ياٍ  ْاى عاًبد انًؼهٕيابد  نهزاابسٚش انًبنٛاخ  ؼذ انازؾلع انًؾبعاجٙٔٚ

يضٚاذاً ياٍ انًٕصٕةٛاخ ٔانًقاذاةٛخ ٔالاػزًبدٚاخ ػهاٗ  رؼطاٙانزٙ  فهخ ٔصٛاخ ثبنًؾبعجخ

 , ٔثبنزاابنٙ ًٚكااٍ الاػزًاابد ػهٛٓااب ػُااذ ارخاابر اناااشاساد الاعاازضًبسٚخخانًبنٛاا نزااابسٚشا

رؾهٛام ثذساعاخ  ياب ةاذ عاجق ر اشِجبؽضاخ ياٍ خاقل ان فكاش ناذٖ رجهٕسٔيٍ ُْب  انًخزهلخ

اػابدح فاٛبوخ اناإايى انًبنٛاخ ٔيشدٔدْاب  ػهاٗ ٔايكبَٛاخ انؼقةخ ثٍٛ انزؾلع انًؾبعجٙ 

 رؾغٍٛ عٕدح اػذاد انزابسٚش انًبنٛخ.
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 اٜذٙ: ليشكهح انثؽس فٙ الإظاتح ػهٗ انرغاؤ ذظٓشٔفٗ ظٕء يا عثق ػشظّ 

اػبدح فاٛبوخ اناإايى انًبنٛاخ ٔايكبَٛخ رؾهٛم انؼقةخ ثٍٛ انزؾلع انًؾبعجٙ  يب ْٕ رأصٛش

 ؟ػهٗ عٕدح اػذاد انزابسٚش انًبنٛخ.

 ْذف انثؽس : -3

 انؼقةاخ ثاٍٛ انازؾلع انًؾبعاجٙ ٔٚزًضم انٓذف انشيٛغٙ نهجؾاش, فاٙ ثٛابٌ  صاش   

 .انًبنٛخػهٗ عٕدح اػذاد انزابسٚش اػبدح فٛبوخ انإايى انًبنٛخ ٔايكبَٛخ 

 ُٔٚذسض ذؽد ْزا انٓذف انشئٛظ يعًٕػح يٍ الأْذاف انفشػٛح ْٔٗ:

اػابدح فاٛبوخ اناإايى انًبنٛاخ ٔايكبَٛاخ  رؾذٚذ انؼقةخ ثٍٛ دسعخ انزؾلع انًؾبعجٙ ٔ - 

 عٕا الأٔساا انًبنٛخ انًقشٚخ. انؾش بد ٔانًؤعغبد انزٙ رؼًم فٙ فٙ

اػابدح فاٛبوخ اناإايى انًبنٛاخ ػهاٗ عإدح ٔايكبَٛاخ يذ٘ الاعزلبدح يٍ انؼقةاخ ثاٍٛ  -ة

 .نهؾش بد ٔانًؤعغبد انزٙ رؼًم فٙ عٕا الأٔساا انًبنٛخ انًقشٚخانزابسٚش انًبنٛخ 

انؾاش بد  ٛلٛاخ رؾذٚاذ انؼقةاخ ثاٍٛ دسعاخ انازؾلع انًؾبعاجٙ ػهاٗ عإدح انزاابسٚش  -عـ

  .ٔانًؤعغبد انزٙ رؼًم فٙ عٕا الأٔساا انًبنٛخ انًقشٚخ

اػبدح فٛبوخ انإايى انًبنٛاخ ػهاٗ  ٔايكبَٛخنؼقةخ ثٍٛ انزؾلع انًؾبعجٙ دساعخ  صش ا -د

 عٕدح انزابسٚش انًبنٛخ. 

 أًْٛح انثؽس : -4

ٚغاازًذ انجؾااش  ًْٛزااّ يااٍ  ًْٛااخ انًؾااكهخ انزااٙ ٚزقااذٖ نٓااب ٔانزااٙ رزًضاام فااٙ 

ثٍٛ انزؾلع انًؾبعجٙ ٔايكبَٛاخ اػابدح فاٛبوخ اناإايى انًبنٛاخ دساعخ اصش رؾهٛم انؼقةخ 

نهؾش بد ٔانًؤعغبد انزٙ رؼًم فاٙ عإا الأٔساا انًبنٛاخ ػهٙ عٕدح انزابسٚش انًبنٛخ 

 ًٔٚكٍ راغٛى  ًْٛخ انجؾش انٗ:انًقشٚخ 

   أ . الأًْٛح انؼهًٛح : 

ٔوٛشْااب ػهااٗ انزأفااٛم انؼهًااٙ نهاازؾلع انًؾبعااجٙ يااٍ ؽٛااش الأًْٛااخ ٔالأْااذاف  -1

 انزابسٚش انًبنٛخ.
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 انزأفٛم انؼهًٙ لأثؼبد ٔيشدٔداد ايكبَٛخ  اػبدح فٛبوخ انإايى انًبنٛخ. -0

انزأفاٛم انؼهًاٙ نهؼقةاخ ثاٍٛ انازؾلع ٔايكبَٛاخ اػابدح فاٛبوخ اناإايى انًبنٛاخ ػهااٗ  -2

نهؾش بد ٔانًؤعغبد انزاٙ رؼًام فاٙ عإا الأٔساا انًبنٛاخ  عٕدح انزابسٚش انًبنٛخ

 . انًقشٚخ

 ب . الأًْٛح انؼًهٛح :    

 ثبنزااابسٚش انًبنٛااخ نذسعااخ اناازؾلع انًؾبعااجٙ  اهاابس ٚغاازخذو  عٛااذ انٕفاإل انااٗ  -1

 انًاٛذح ثغٕا الأٔساا انًبنٛخ.  نهًؤعغبد ٔانؾش بد 

نًؾااذداد اػاابدح فااٛبوخ انااإايى انًبنٛااخ فااٙ اهاابس ٚغاازخذو  عٛااذ  انٕفاإل انااٗ  -0

  .ًبنٛخنهًؤعغبد ٔانؾش بد  انًاٛذح ثغٕا الأٔساا ان

اػاابدح  ٔايكبَٛاخ رؾذٚاذ اهابس ػهًااٙ يشعؼاٙ لأصااش انؼقةاخ ثااٍٛ انازؾلع انًؾبعااجٙ  -2

نهًؤعغبد ٔانؾش بد   انزابسٚش انًبنٛخػهٗ عٕدح  ٔيشدٔدْبفٛبوخ انإايى انًبنٛخ 

 ذح ثغٕا الأٔساا انًبنٛخ.انًاٛانًاٛذح ثغٕا الأٔساا انًبنٛخ 

 فشٔض انثؽس: -5

 انزبنٙ:ٚإو ْزا انجؾش ػهٗ انلشك 

تهٍٛ انهرؽفظ انًؽاعهثٙ ٔايكاَٛهح  ئػهادج صهٛاغح لا ذٕظذ ػلاقح راخ دلانح ئؼصائٛح  

 ."انقٕائى انًانٛح ٔيشدٔدْا ػهٗ ذؽغٍٛ ظٕدج انرقاسٚش انًانٛح 

 يُٓعٛح انثؽس : -6

يقؽظاخ انٕةابيغ  ٔ  ثّٔٚاقذ  انٕصفٙ انًُٓط الاعرقشائٙٚؼزًذ انجؾش ػهٗ 

انظاإاْش صااى يؾبٔنااخ ٔمااغ انااإاٍَٛ ٔالأعااظ ٔانًجاابدئ انااٗ رؾكااى ْاازِ انٕةاابيغ  ٔ 

 انظٕاْش, ٔثبنزبنٙ فبٌ ْزا انًُٓظ ٚشركض ػهٗ يغًٕػخ يٍ انخطٕاد انشيٛغٛخ ْٔٗ: 
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  يقؽظااخ انظاابْشح ثبنقاإسح انزااٙ رجااذٔ ػهٛٓااب فااٙ انٕاةااغ, صااى يؾبٔنااخ رٕمااٛؼ

  ضااش دةااخ, يااٍ خااقل انذساعاابد انُظشٚااخ ٔانؼًهٛااخ,  ثؼبدْااب ٔيكَٕبرٓااب ثقاإسح 

انااازؾلع انًؾبعاااجٙ ٔايكبَٛاااخ  اػااابدح فاااٛبوخ اناااإايى انًبنٛاااخ انًشرجطاااخ ثاااأصش 

 .ٔيشدٔدْب ػهٗ رؾغٍٛ عٕدح انزابسٚش انًبنٛخ

  اذ ثًضبثااخ انجؾااشركإٍٚ الإهابس انلكااش٘ نهجؾاش, ٔياٍ صااى ٔماغ فاشك , انزاٙ رعؼد

 ؽهٕل يجذيٛخ نهظبْشح. 

  صاش انازؾلع انًؾبعاجٙ ٔايكبَٛاخ  انًٛذاَٛاخ ناٛابط  ثبنجؾشرؾذٚذ انًُٓغٛخ انًقيًخ نهاٛبو 

 .اػبدح فٛبوخ انإايى انًبنٛخ ٔيشدٔدْب ػهٗ رؾغٍٛ عٕدح انزابسٚش انًبنٛخ

: ْٕٔ يُٓظ انٓجٕه يٍ انؼبو انٗ انخبؿ,  ٔ الاَزابل يٍ انًُٓط الاعرُثاغٙ

ٗ يغًٕػخ يٍ انًغهًبد ٔانجذٚٓٛبد انؼًٕيٛبد انٗ انغضيٛبد, ٔٚجُٗ ػه

ٔانًقبدساد, ْٕٔ انًُٓظ انز٘ ٚزـى فّٛ اعزخذاو انؼقةبد  ٔ انؼًهٛبد انًُطاٛخ دٌٔ 

الانزغبء نهزغشثخ,  ٘  َّ ٚغزُذ ػهٗ ةنبٚب رؼذ فبدةخ وٛش ةبثهخ نلإصجبد نؾذح 

 صش انزؾلع ػًٕيٛزٓب, ٔرنك يٍ خقل ٔمغ انلشٔك انؼهًٛخ انزٙ رزُبٔل ةٛبط 

 انًؾبعجٙ ٔايكبَٛخ  اػبدح فٛبوخ انإايى انًبنٛخ ٔيشدٔدْب ػهٗ عٕدح انزابسٚش انًبنٛخ

 ٔاخزجبسِ رطجٛاٛبً ثبعزخذاـى الأعبنٛت الإؽقبيٛخ انًقيًخ.

 انرطثٛقٙ: انثؽس -7

 ػهٗ انزطجٛاٛخ انذساعخ ثأعشاء انجبؽضخ رإو عٕف انجؾش, ْزا ْذف نزؾاٛق

 عٛزى ٔثبنزبنٙ .ثبنغٕا انًقش٘ انًبنٛخ الأٔساا ثغٕا انؾش بد انًذسعخ يٍ ػُٛخ

 انجٛبَبد, عًغ ٔ عهٕة ٔػُٛخ انذساعخ, ٔيغزًغ انزطجٛاٛخ, انذساعخ نٓذف انزؼشك

 .َزبيظ انذساعخ ٔ خٛشاً  الإؽقبيٙ, ٔانزؾهٛم يزغٛشاد انذساعخ, ةٛبط ٔ ٛلٛخ

 انرطثٛقٙ: انثؽس ْذف 7-1

 فٙ انجبؽضخ  ؽزابةخ ةبيذ انز٘ انجؾش فشك اخزجبس انٗ انزطجٛاٙ انجؾش ٚٓذف

 صش انزؾلع  انًؾبعجٙ انزؾلع رأصٛش يذٖ نزؾذٚذ ٔرنك انجؾش يٍ انُظش٘ انؾق

انًؾبعجٙ ٔايكبَٛخ  اػبدح فٛبوخ انإايى انًبنٛخ ٔيشدٔدْب ػهٗ رؾغٍٛ عٕدح انزابسٚش 

 .انًبنٛخ



 
   ... على جودة اعداد التق ارير  أثر تحليل العلاقة بين التحفظ المحاسبي وإعادة صياغة القوائم المالية ومردودها

د/سماح احمد محمد عبد الخالق   
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 ؼذٔد انثؽس : -8

اػابدح فاٛبوخ انااإايى   صااش انازؾلع انًؾبعاجٙ ٔايكبَٛااخ رازقاش انذساعاخ ػهاٗ      

نهؾش بد ٔانًؤعغبد انزاٙ رؼًام  انًبنٛخ ٔيشدٔدْب ػهٗ رؾغٍٛ عٕدح انزابسٚش انًبنٛخ

 .فٙ عٕا الأٔساا انًبنٛخ انًقشٚخ

 انثؽس :ذقغًٛاخ 

 انذساعاخ انغاتقح .انًثؽس الأل :

 .اعرخذاو يذخم انُغثٛح نهًشاظؼحانؼٕايم انًإششج فٗ انًثؽس انصاَٗ :

 

 الألانًثؽس 

 :انذساعاخ انغاتقح

فٙ ْزا انجؾش عٕف رؾبٔل انجبؽضخ  ٌ رإو ثذساعخ رؾهٛهٛخ نهذساعبد انغابثاخ 

فٙ يغبل انجؾش, ٔانزٙ  يكٍ عًؼٓب ٔالاهقع ػهٛٓب يٍ ةجم انجبؽضخ ٔانزٙ نٓاب ػقةاخ 

ٔفااهخ يجبؽااشح ثبنجؾااش ٔعااٛزى رؾهٛاام انذساعاابد ٔانًغاابلاد انزااٙ رااى الاعاازلبدح يُٓااب 

ٔعاإف ٚاازى رؾهٛاام ٔراٛااٛى ْاازِ نااٗ انًغاابًْخ انزااٙ ةااذيٓب انجؾااش انؾاابنٙ. ثبلإماابفخ ا

 انذساعبد ثغٛخ رؾاٛق الاْذاف انزبنٛخ:

 رؾاٛق  ْذاف رهك انجؾش. -

 الاعزشؽبد ثٓب نزؾاٛق فشك انجؾش. -

 الاعزشؽبد ثٓب ػُذ رقًٛى انذساعخ انزطجٛاٛخ. -

 ٔفًٛب ٚهٙ ػشك انذساعبد انغبثاخ انًشرجطخ ثًٕمٕع انجؾش :

:انذساعاخ انؼشتٛح ٔالاظُثٛح انًشذثطح تًعال انثؽس  

(2117يؽًههذ ؼههٍٛ تٓههاء ٔاخههشٌٔ دساعههح    ذُأنههد
 4
تؼُههٕاٌ: "أشههش انههرؽفظ  

انًؽاعهههثٙ ػههههٗ يًاسعهههاخ ئداسج الأستهههاغ فهههٙ ظهههٕء يؼهههاٚٛش انرقهههاسٚش انًانٛهههح انذٔنٛهههح 
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(IFRS)  ٗنهؾاش بد فاٙ اخزجبس  صش انزؾلع انًؾبعجٙ ػهٗ يًبسعبد اداسح الأسثبػ ". ئن

انكؾااف ػااٍ اٜساء انًخزهلااخ   ت, انااٗ عبَااتIFRSماإء يؼاابٚٛش انزااابسٚش انًبنٛااخ انذٔنٛااخ )

انزاابسٚش انًبنٛاخ  ثلػذادت ثٍٛ انابيًٍٛ IFRSؽٕل  صش رجُٙ يؼبٚٛش انزابسٚش انًبنٛخ انذٔنٛخ )

ثًغًٕػاااخ يزُٕػاااخ ياااٍ انؾاااش بد ٔانًُظًااابد ٔ ػنااابء ْٛئاااخ انزاااذسٚظ فاااٙ انغبيؼااابد 

ٔرلؼٛام  تIFRS)انًقشٚخ, ٔرنك ثذساعخ انؼقةخ ثٍٛ رجُٗ يؼبٚٛش انزابسٚش انًبنٛاخ انذٔنٛاخ 

يًبسعااخ اناازؾلع انًؾبعااجٙ, ٔ اازنك انؼقةااخ ثااٍٛ يًبسعااخ اناازؾلع انًؾبعااجٙ ٔانؾااذ يااٍ 

ٔعٕد ػقةخ راد دلانخ اؽقابيٛخ ثاٍٛ رجُاٗ ذٕصهد انذساعح ئنٗ ح الأسثبػ. يًبسعبد اداس

عبَاات , انااٗ ت ٔرلؼٛاام يًبسعااخ اناازؾلع انًؾبعااجIFRSٙ)يؼاابٚٛش انزااابسٚش انًبنٛااخ انذٔنٛااخ 

, ٔعٕد ػقةخ هشدٚخ ثاٍٛ يًبسعاخ انازؾلع انًؾبعاجٙ ٔانؾاذ ياٍ يًبسعابد اداسح الأسثابػ

بد انابيًااخ  ػهااٙ ٔمااغ انًؼاابٚٛش انًؾبعااجٛخ مااشٔسح راإنٙ انغٓاا ٔيههٍ ذٕصههٛاخ انذساعههح

اْزًبيبً خبفبً ثبنزؾلع انًؾبعجٙ, ٔرٕفٛش يضٚاذ ياٍ الإؽابساد انزلقاٛهٛخ نناًبٌ الانزاضاو 

 ثزطجٛق انغٛبعبد انًخزهلخ نهزؾلع انًؾبعجٙ. 

(2117ياظهههذ ػههههٙ انثهههاص دساعهههح   كًههها اتهههاسخ
 5
تؼُهههٕاٌ: "أشهههش انهههرؽفظ  

 ".egx100انًؽاعثٙ ػهٗ ظٕدج الأستاغ تانرقشٚش انًانٙ: أدنح يٍ انًإتهش انًصهش٘ 

انكؾف ػٍ  صش انزؾلع انًؾبعجٙ ػهٗ عٕدح الأسثبػ ثبنزابسٚش انًبنٛاخ , ؽٛاش ٚؼزجاش ئنٗ:

انغٛبعاابد انًؾبعااجٛخ الأعبعااٛخ انزااٙ ةبيااذ ػهٛٓااب َظشٚااخ يااٍ  ْااى  اناازؾلع انًؾبعااجٙ

انًؾبعجخ, ٔانزٙ رطجق يجذ  انؾٛطخ ٔانؾزس ٔٚكٌٕ ةٛاذاً ػهاٗ رطجٛاق انًجابدئ انًؾبعاجٛخ 

الأخااشٖ, ؽٛااش رؼبنااذ انااذػٕاد فااٙ انلزااشح الأخٛااشح فااٙ اػاابدح انُظااش فااٙ يااذٖ يقيًااخ 

انًهؾإظ فاٙ ارغبْابد  يًبسعبد ٔعٛبعبد انزؾلع انًؾبعجٙ انًغازخذيخ, ٔياغ انزطإس

فهغلخ انًؼبٚٛش انًؾبعجٛخ ػهاٗ انًغازٕٖ اناذٔنٙ َؾإ الارغابِ نهزٕعاغ فاٙ رطجٛاق يلٓإو 

اناًٛخ انؼبدنخ ٔفاٗ ظام رؼابسك اناًٛاخ انؼبدناخ نلأفإل ياغ انازؾلع انًؾبعاجٙ ٔؽاإا 

انًهكٛااخ ٔالانزضاياابد ثًُظًاابد الأػًاابل ناازا  فااجؼ يااٍ انًضٛااش نقْزًاابو رُاابٔل اناازؾلع 

جٙ ثاابنًلٕٓو انؼاابو نقػزااشاف ثاابناٛى الأػهااٗ انًؾزًهااخ نقنزضاياابد ٔاناااٛى الأةاام انًؾبعاا

 صش رٔ دلانخ اؽقبيٛخ نهازؾلع انًؾبعاجٙ  ٔعٕدذٕصهد انذساعح ئنٗ انًؾزًهخ نلأفٕل. 

ػهااٗ عاإدح الأسثاابػ ثاابنزاشٚش انًاابنٙ, ٔانااز٘ ةااذ ٚشعااغ انااٗ ػااذو الاػزااشاف ثغااضء يااٍ 
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 ًاب . رخـ انغُخ انًبنٛخ انًااذو ػُٓاب انزاشٚاش انًابنٙ اٚشاداد انٕؽذح الاةزقبدٚخ  أسثبػ

  ذد انذساعخ ػهٗ  ٌ عٕا الأٔساا انًبنٛخ انًقش٘ ٚؼزجش يٍ  فنام الأعإاا انًبنٛاخ 

 انًزؾلظخ ؽٛش ٚزخطٗ يزٕعو انزؾلع انًؾبعجٙ.

(2117ٔفٙ دساعح اػهذْا   يؽًهذ انًعرثهٙ اتهشاْٛى غهّ  
 6
أشهش تؼُهٕاٌ: " 

رؾذٚذ انؼقةخ ثاٍٛ انذساعح ئنٗ  ْذفد. ؼٛس انرقاسٚش انًانٛح" انقًٛح انؼادنح فٙ ظٕدج

اناًٛخ انؼبدنخ ٔعٕدح انزابسٚش انًبنٛاخ, ٔرغاهٛو اننإء ػهاٗ يؾاب م اناٛابط ثُابء ػهاٗ 

انزكهلخ انزبسٚخٛخ نكَٕٓب رًٓذ انطشٚق فٙ مشٔسح انزٕعّ َؾٕ يُٓظ اناًٛخ انؼبدناخ فاٙ 

اناٛاابط انًؾبعااجٙ, ٔؽٛااش  ٌ انًزغٛااشاد انًبنٛااخ ٔالاةزقاابدٚخ انزااٙ رؾاآذْب يُظًاابد 

 نااااذ ثظقنٓاااب ٔثقااإسح عاااهجٛخ ػهاااٗ ٔاةؼٛاااخ ٔعاااقيخ اناٛااابط ٔالإفقااابػ ل الأػًاااب

انًؾبعجٙ فٙ ظام اناقإس انُبرغاخ ػاٍ رطجٛاق يآُظ انزكهلاخ انزبسٚخٛاخ َزٛغاخ اَزؾابس 

يغًٕػخ يٍ الاعزُزبعبد  ثشصْاب  ٌ ذٕصهد انذساعح ئنٗ .ظبْشح انزغٛٛش فٙ الأعؼبس

عااإْش٘ فااٙ الاسراااابء ثااابنًؾزٕٖ  يؾبعااجخ اناًٛاااخ انؼبدنااخ نلأفااإل انًبنٛااخ نٓاااب  صااش

انًؼهٕياابرٙ نهزااابسٚش انًبنٛااخ,  ًااب  ٌ الأخااز ثًؼاابٚٛش يؾبعااجخ اناًٛااخ انؼبدنااخ ٚغؼاام يااٍ 

انجٛبَابد انًبنٛااخ  داح يًٓاخ ثٛااذ الإداسح نزااذٚش يؤؽااشاد الأداء انًابنٙ نهؾااش خ ثًُظاإس 

ٍ اةزقاابدٖ يغاازاجهٙ, ٔرنااك لاسرجاابه ْاازِ انًؤؽااشاد ثبنًغاازاجم ٔانؾبمااش   ضااش ياا

 اسرجبهٓب ثبنًبمٙ.

(El –Bakry et al., 2017ٔأظههههؽد دساعههههح  
 7

تؼُههههٕاٌ:   

Comparative Evidence on" the value Relevance of IFRS- 

based Accounting Information in Germany and The UK.  

 ًْٛااخ رجُااٗ يؼاابٚٛش انزاشٚااش انًاابنٙ انذٔنٛااخ فااٙ رؾغااٍٛ عاإدح انزاشٚااش انًاابنٙ ُْاابك 

ٔرٕماٛؼ دٔسْاب فااٙ رخلاٛل ؽاذح انزجاابٍٚ ثاٍٛ انًؼابٚٛش انًطجاااخ ػهاٗ يغازٕٖ انااذٔل 

ٔانزٕعّ َؾٕ رٕؽٛذ  عبنٛت اناٛبط ٔالافقبػ ثغشك عؼم انإايى انًبنٛخ   ضش يقءيخ 

 ٌ انزٕفٛااق انًؾبعااجٙ  ٕصهههد انذساعههح ئنههٗذٔةبثهااخ نهًابسَااخ ػهااٗ انًغاازٕٖ انااذٔنٙ. 

ٚغبْى فٙ رؾغاٍٛ عإدح انًؼهٕيابد انًؾبعاجٛخ ياٍ خاقل رؼضٚاض انخقابيـ انُٕػٛاخ 
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نٓااب,  ًااب ٚؼًاام ػهااٗ رهجٛااخ اؽزٛبعاابد  بفااخ يغاازخذيٙ انااإايى انًبنٛااخ يااٍ انًؼهٕياابد 

 انًقيًخ لأوشاك رشؽٛذ اناشاساد الاعزضًبسٚخ انًخزهلخ. 

(2118كههم فعههم  قايههد دساعههح  ؼغههٍ ذٕ  
 8

ْٔههٙ تؼُههٕاٌ: "اعههرخذاو   

( نقٛاط أشش انرؽفظ انًؽاعثٙ ػهٗ ظهٕدج انرقهاسٚش GARCH & ARCHًَارض  

ةٛابط  صاش انازؾلع انًؾبعاجٙ ػهاٗ عإدح انزاشٚاش  ئنهٗ انًانٛح". ؼٛهس ْهذفد انذساعهح

انًبنٙ نهؾش بد انًذسعخ فٙ عٕا انخشهٕو نلأٔساا انًبنٛخ, ٔةذ هجاذ انذساعخ ػهٗ 

ت ؽاش بد. ٔ ًؾبٔناخ لإدخابل راأصٛش انازؾلع انًؾبعاجٙ راى اناٛابو 12ػُٛخ يكَٕاخ ياٍ )

ت ٔاعااشاء يؼبدنااخ الاَؾااذاس GARCHت ٔعاابسػ )ARCHثزاااذٚش ًَاإرعٙ  سػ )

نًؤؽش عٕدح انزاشٚاش انًابنٙ نزٕماٛؼ  ٌ  Auto regressive model (AR)نزارٙ ا

رأصٛشْب ثبلاَخلبك  ٔ ثبلاسرلبع ٚؤصش ػهٗ ةشاساد انًزؼابيهٍٛ نًاذح يؼُٛاخ. ٔرناك لأٌ 

ثٛبَبد انذساعخ  بَذ ثٛبَبد ؽٓشٚخ ثًب ٚغؼم انزاهت فٙ يؤؽش عٕدح انزاشٚش انًبنٙ لا 

ذٕصهد انذساعهح يٍ انزأ ٛذ ػهٗ عقيخ انًُٕرط انزُجؤٖ. ٚذٔو الا نؾٓش ٔاؽذ. نزا لاثذ

 ٌ راااذٚش ًَاإرط عاابسػ نااى ٚكااٍ نااّ  ٘ دلانااخ يؼُٕٚااخ ْٔاإ يااب ٚؼكااظ  ٌ اناازؾلع  ئنههٗ

رى فؾاـ  . ٔؽٛش  َّانًؾبعجٙ لا ٚأخز يخبهش راهت عٕدح انزاشٚش انًبنٙ فٙ الاػزجبس

عام انطٕٚام ٔاناقاٛش ياٍ انؼقةخ ثٍٛ انزؾلع انًؾبعجٙ ٔعإدح انزاشٚاش انًابنٙ فاٙ الأ

ٔارناؼ  َاّ لا ٕٚعاذ  Co- integrating testخقل اعشاء اخزجابس انزكبيام انًؾازشك 

رااأصٛش نؼقةااخ انزكبياام انًؾاازشك ثااٍٛ انًزغٛااشٍٚ فااٙ الأعاام انطٕٚاام. ٔ خٛااشاً رااى اعااشاء 

ػهٗ يزغٛشاد انذساعخ, ٔارناؼ  Granger Causality Testاخزجبس عججٛخ عشاَغش 

ججٛخ انًزغٛش ُٚلٗ ارغبِ ٔاؽذ رأصٛش عٕدح انزاشٚش انًابنٙ ػهاٗ انازؾلع  ٌ ُْبك ػقةخ ع

 انًؾبعجٙ ٔنٛظ انؼكظ.

(Shima et al., 2018 ٔفهٙ دساعهح قهاو تٓها 
 9
 Managerialتؼُهٕاٌ  

Overconfidence" Conservative Accounting and Corporate 

Investment."   انكؾااف ػااٍ انؼقةااخ ثااٍٛ اناازؾلع انًؾبعااجٙ ؽٛااش ْااذفذ انذساعااخ

ٔانضاااخ الإداسٚااخ انضايااذح ٔالاعاازضًبس, اػزًاابداً ػهااٗ ثٛبَاابد ثؼاال انًُؾاا د انٛبثبَٛااخ. 

انضاااخ الإداسٚااخ انًلشهااخ رضٚااذ يااٍ انزااذفق انُاااذ٘ ٔؽغبعااٛخ  ٌ  ذٕصهههد انذساعههح ئنههٗ
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ثبنؼقةاخ ثاٍٛ الاعزضًبس ٔيٍ َبؽٛخ  خشٖ رٕفاهذ انذساعاخ اناٗ َزابيظ يخزهطاخ رزؼهاق 

انخٛبساد انؾاٛاٛخ ٔانضاخ الإداسٚخ انضايذح, يٍ خقل انذساعخ رجٍٛ  ٌ انزؾلع انًؾبعجٙ 

ٔرؤ اذ انُزابيظ ػهاٗ  ٌ انازؾلع انًؾبعاجٙ  ٚضٚذ يٍ ؽغبعٛخ الاعزضًبس ٔانزذفق انُاذ٘,

راد  ٔؽغبعاٛخ الاعازضًبس ٚؤد٘ انٗ الاَخلبك ثؾكم  جٛش فٙ انزذفق انُااذ٘ نهًُؾا د

 .لإداسٚخ انضايذحانضاخ ا

(2118دساعح  انغهٛذ ؼغهٍ عهانى  كًا اتاسخ
 12

: "سد فؼهم عهٕ  تؼُهٕاٌ 

الأٔسا  انًانٛههح نرؼههذٚم انقههٕائى انًانٛههح: دساعههح انؽههذز ػهههٗ انشههشكاخ انًغههاًْح 

اخزجااابس سد فؼاام عااإا الأٔساا انًبنٛااخ نزؼااذٚم اناااإايى انًبنٛااخ فاااٙ انًصههشٚح". ئنههٗ 

ياٍ خاقل انكؾاف ػاٍ  صاش رؼاذٚم اناإايى انًبنٛاخ انؾش بد انًغبًْخ انًقشٚخ, ٔرنك 

 ٌ رؼاذٚم ذٕصهد انذساعح ئنهٗ ػهٗ  عؼبس الأعٓى فٙ عٕا الأٔساا انًبنٛخ انًقش٘.

انإايى انًبنٛخ لا ٚؤصش ػهٗ  عؼبس  عٓى انؾش بد انًغبًْخ انًقشٚخ, ثًؼُاٗ  َاّ ػُاذ 

انغٕا رغٛطش ػهٛٓب  افذاس ةٕايى يبنٛخ يؼذنخ لا رزأصش  عؼبس الأعٓى, فًؼظى يؼبيقد

ػًهٛبد انًنبسثخ ٔرٓذف انٗ انؾقٕل ػهاٗ انؼبياذ اناذٔس٘ انًغازًش ٔرلزاشك يؼاّ 

الاْزًبو ثبنًؼهٕيابد انًؾبعاجٛخ انًشرجطاخ ثبنزؼاذٚقد انخبفاخ ثلػابدح فاٛبوخ اناإايى 

 انًبنٛخ, ٔعؼش انغٓى فٙ ربسٚخ انُؾش, ٔرنك ٔفابً نًب ٚؼشف ثبنغٕا انكفء.

(Street & Hermanson, 2019ٔفٙ دساعح  
 11

 How do" :تؼُٕاٌ 

restatement affect Outside directors and boards? A Review 

of the literature."يشاعؼخ انذساعبد الأ بدًٚٛخ انغابثاخ انًشرجطاخ ثلػابدح  ٓاْذف

  َاّذٕصهد انذساعح ئنهٗ فٛبوخ انإايى انًبنٛخ ٔيغهظ الإداسح ٔانًذٚشٍٚ انخبسعٍٛ. 

ًاابو انؾااش بد ثقاإسح  عبعااٛخ ػهااٗ صٚاابدح اػاابدح فااٛبوخ انااإايى انًبنٛااخ ُٚقاات اْز

لاعاازؼبدح عااًؼخ انًُؾااأح, الا  ٌ ثؼاال انذساعاابد ةبيااذ ثًطبنجااخ انؼذٚااذ يااٍ انغٓاابد 

ننشٔسح انضٚبدح فٙ ؽغى انًغئٕنٛخ انًٕمٕػخ ػهٗ انًذٚشٍٚ يٍ خقل صٚبدح انشةبثخ 

 ؽابسد ْازِ انذساعاخ اناٗ  ْاى ياب ٚااغ نهؾذ يٍ ؽبلاد اػبدح فاٛبوخ اناإايى انًبنٛاخ, ٔ

ػهٗ الإداسح  شد فؼم هجٛؼٙ نؼًهٛاخ اػابدح فاٛبوخ اناإايى انًبنٛاخ ْٔإ ياب ٚاؤدٖ اناٗ 

 فاذاٌ ػنٕ يغهظ الإداسح نًاؼذح فٙ انًغهظ.
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(2121  يصطفٙ صكٙ ؼغٍٛ دساعح  كًا دند 
 10

تؼُٕاٌ: "ذؽهٛهم انؼلاقهح 

ذقشٚش يشاقة انؽغاتاخ ٔأششْا ػهٗ قًٛح تٍٛ ئَؼكاعاخ ذؼذٚم انقٕائى انًانٛح ٔذؼذٚم 

انكؾف ػٍ ثؼل الأعجبة ٔاناذٔافغ انًؤدٚاخ اناٗ ظابْشح رؼاذٚم اناإايى  انًُشأج".ئنٗ

انًبنٛخ يٍ خقل اػبدح فٛبوخ انإايى انًبنٛخ, ٔانزٙ ةذ ركٌٕ عجت انزغبٔصاد انًزًضهخ 

ٍ الإٚاشاداد فٙ الأخطبء انًزؼًذح ٔانزؾشٚلبد انغْٕشٚاخ انزاٙ رازهخـ فاٙ انزؾااق ػا

ٔانًقااشٔفبد انزااٙ رزًضاام فااٙ ػًهٛاابد وااؼ ٔرااذنٛظ ٔاؽزٛاابل فااٙ انااإايى انًبنٛااخ, 

ثبلإمبفخ انٗ الأخطبء وٛش انًزؼًذح انزٙ رزى يٍ خقل اعشاء رغٛٛاشاد وٛاش عْٕشٚاخ 

ذٕصههد ْهزِ انذساعهح  فٙ ثؼل ثُٕد انإايى انًبنٛخ يضم رقؾٛؼ خطأ يؾبعجٙ ثغٛو.

ابثهزٓاب فاٙ اناإايى انًبنٛاخ انزاٙ راى يشاعؼزٓاب ؽزاٗ راإو رؾذٚذ ػذح ؽابلاد ٚغات يئنٗ 

انؾش بد ثزؼذٚم ْزِ انإايى لاؽابً,  ؾذٔس رؾشٚف عْٕش٘ ناجؼل  َإاع انًخابهش, 

عٕء رطجٛق انًجبدئ انًؾبعجٛخ انًزؼبسف ػهٛٓب, يًبسعبد يؾبعجٛخ خبهئخ, رؾٕٚخ راى 

ًخزهلااخ, فؾاام انًشاعااغ ا زؾاابفّ ثٕاعااطخ َظااى انشةبثااخ انذاخهٛااخ ٔ عاابنٛت انؾٕ ًااخ ان

انخبسعٙ فٙ انكؾف ػٍ انزؾشٚف  ٔ انزؾٕٚخ ٔةذ رى افذاس انإايى انًبنٛاخ, ؽٛاش  َاّ 

ارا رااى ا زؾاابف الأخطاابء ٔانزؾشٚلاابد انغْٕشٚااخ ثقاإسح لاؽاااخ فلَااّ ٚزطهاات رقااؾٛؼ 

َغاازُزظ  ٌ مااؼف ٔةقاإس َظااى انشةبثااخ . ٔثبنزاابنٙ, ٔرؼااذٚم نهااإايى انًبنٛااخ انًقااذسح

عااجبة انشيٛغااٛخ انزااٙ رغاابػذ ػهااٗ رلاابةى ظاابْشح رؼااذٚم انااإايى انًبنٛااخ انذاخهٛااخ يااٍ الأ

ٔعاإف رااُخلل ػُااذيب ٚاازى صٚاابدح  لاابءح ْٛكاام انشةبثااخ انذاخهٛااخ ٔرؾغااٍٛ الإعااشاءاد 

انخبفااخ ثااّ, ٔانزااٙ رؼًاام ػهااٗ ا زؾاابف انغااؼ ٔالأخطاابء فااٙ ػُبفااش انااإايى انًبنٛااخ 

 ٔرغبْى فٙ انؾذ يٍ ػًهٛبد رؼذٚم انإايى انًبنٛخ.

Burke et al., 2020) دساعهح ْهذفد            
12
اٌ: "  ْٔهٙ   Is Corporateتؼُهٕ

Social Responsibility Performance Related to Conditional 

Accounting Conservatis."  انؼقةخ ثٍٛ  داء انًغاؤٔنٛخ الاعزًبػٛاخ نهؾاش بد

(CSR) انًقاهؾخ فًٛاب  ٔانزؾلع انًؾبعجٙ انًؾشٔه, اػزًبداً ػهٗ ٔعٓابد َظاش  فاؾبة را

ٚزؼهق ثزؼضٚض يؼهٕيابد  َؾاطخ انًغاؤٔنٛخ الاعزًبػٛاخ نهؾاش بد, ٔنهزؾااق ياٍ الاػزًابد ػهاٗ 

ى انًغاؤٔنٛخ الاعزًبػٛاخ نهؾاش بد ةبػاذح ثٛبَابد  راى عًاغ انجٛبَابد ياٍت CSR) اعزخذاو ٔراٛاٛ
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.(KLD)  انطهات ػهاٗ انازؾلع انًؾاشٔه ُٚؾاأ فاٙ انًاابو الأٔل ياٍ  ئنهٗذٕصهد انذساعهح ٌ 

د رُبعاق  فاٙ ٔعٕد ةهق يٍ الأهاشاف انًزؼبةاذح انًخزهلاخ ثؾاأٌ الاَزٓبصٚاخ الإداسٚاخ ٔػاذو ٔعإ

ٍ انًؾبفظااخ انًؾااشٔهخ ٔ داء  انًؼهٕياابد. د ػقةااخ عااهجٛخ ثااٛ ٔثبنزاابنٙ, رغاازُزظ انذساعااخ ٔعاإ

انًغؤٔنٛخ الاعزًبػٛخ نهؾش بد, ٔ بَذ ْزِ انُزابيظ ةٕٚاخ ياٍ  عام انزٕعاّ نزؾهٛام الاخزقفابد 

قد  ٌ الاسرجاابه انغااهجٙ   ضااش  ٔانزااذاثٛش انجذٚهااخ نهاازؾلع انًؾااشٔه, ٔػهااٗ رنااك  ؾاالذ انزؾهااٛ

ؽبً نهؾاش بد  ٔا ٌ ناذٚٓبٔمإ   جاش ةاذس ياٍ ػاذو انزًبصام فاٙ انًؼهٕيابد  نًؤعغابد انزاٙ ٚكإ

 .ٔاداسح  ةٕٖ نهؾش بد

(2121دساعح  عُاء ياْش يعذ٘ يغهؼٕد  كًا ْذفد 
 14 

قٛهاط تؼُهٕاٌ: " 

 أشش ذثُهٙ يؼهاٚٛش انرقهاسٚش انًانٛهح انذٔنٛهح ػههٗ ظهٕدج انرقشٚهش انًهانٙ ٔخطهش آَٛهاس

يؼبٚٛش انزابسٚش انًبنٛخ انذٔنٛخ ػهٗ عٕدح انزاشٚش  صش رجُٙ اخزجبس ئنٗ  أعؼاس الأعٓى".

آَٛابس  عاؼبس الأعآى ٔرطجٛاق رناك ػهاٗ انؾاش بد انًاٛاذح ثبنجٕسفاخ  انًابنٙ ٔخطاش

ؽٛش اػزًذد انذساعخ ػهٗ يذخم رؾهٛام انًؾزإٖ فاٙ فؾاـ  EGX50).انًقشٚخ )

ت ؽااش خ يغااغهخ فااٙ انجٕسفااخ انًقااشٚخ 26نؼُٛااخ يكَٕااخ يااٍ ) انزااابسٚش انغاإُٚخ

(EGX50 ( ذٕصههد انذساعهح ئنهٗ ت.0219ت ؽزاٗ ػابو )0217خقل انلزشح يٍ ػبو 

ٔراد دلانخ يؼُٕٚخ ثٍٛ رجُٙ يؼبٚٛش انزابسٚش انًبنٛاخ انذٔنٛاخ  ٔعٕد ػقةخ اسرجبه عبنجخ

يؼُٕٚاخ ثاٍٛ  ثخطش آَٛبس  عؼبس الأعٓى, ثًُٛب رٕعذ ػقةخ اسرجبه يٕعجخ ٔراد دلاناخ

 انذٔنٛخ ٔعٕدح انزاشٚش انًبنٙ.انزابسٚش انًبنٛخ رجُٙ يؼبٚٛش 

 ذقٛٛى انذساعاخ انغاتقح:

 ٚرعػ نهثاؼصح يًا عثق أٌ انذساعاخ انغاتقح قذ ذٕصهد انٗ: 

ؽٛااش  ؾاالذ دساعاابرٓى ػااٍ ٔعاإد ػقةااخ عااهجٛخ انغاابثاخ  بدذساعااانارلاااذ 

ٔيؼُٕٚااخ ثااٍٛ اناازؾلع انًؾبعااجٙ ٔانًقءيااخ ٔاناًٛٛااخ نهًؼهٕياابد انًؾبعااجٛخ, ٔ اازنك 

ػقةخ عهجٛخ ثٍٛ  داء انًغؤٔنٛخ الاعزًبػٛخ نهؾاش بد ٔانًؾبفظاخ انًؾاشٔهخ,  ًاب  ٌ 

 ػهٗ خٛبسادػُذ راًٛٛٓب لأٔعّ اناقٕس نى رٕصش  نهًؤعغبد ٔانؾش بدانجٛئخ انذاخهٛخ 

ارلاذ  ٚنبً ػهٗ  ٌ ُْبك ػقةاخ هشدٚاخ ثاٍٛ يًبسعاخ  ًب انزؾلع انًؾبعجٙ.  عٛبعبد



 
   ... على جودة اعداد التق ارير  أثر تحليل العلاقة بين التحفظ المحاسبي وإعادة صياغة القوائم المالية ومردودها

د/سماح احمد محمد عبد الخالق   
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, ٔ  اذد نهؾاش بد ٔانًؤعغابد انزؾلع انًؾبعجٙ ٔانؾذ ياٍ يًبسعابد اداسح الأسثابػ

 ٔاٚنبً ؽغبعٛخ الاعزضًبس ٔانزذفق انُاذ٘. ايكبَٛخ ٔػهٗ  ٌ انزؾلع انًؾبعجٙ ٚضٚذ يٍ 

 ػهاٗ انؾاذ ياٍ اناابدح انزُلازٍٕٚٛ٘ يجبؽش ناٛبط اعزشداد يكبفا د ػهٗ ٔعٕد رأصٛش يؼُ

اػبدح فٛبوخ انإايى انًبنٛخ ٔ زنك لإػبدح فاٛبوخ اناإايى انًبنٛاخ ػهاٗ اناًٛاخ  ايكبَٛخ 

, ؽٛااش ٔعااذد ػقةااخ راد دلانااخ اؽقاابيٛخ ثااٍٛ عٛبعااخ الاعاازشداد بد نهؾااش انغاإةٛخ 

ثًُٛب رٕفهذ انذساعبد ػهٗ  ٌ  انًبنٛخ. ٔيكبف د انزُلٛزٍٚٛ ٔثٍٛ اػبدح فٛبوخ انإايى

عاإدح انزااابسٚش انًبنٛااخ نٓااب رااأصٛش عااهجٗ ٔيؼُاإ٘ ػهااٗ  لاابءح الاعاازضًبس ٔ ٌ ُْاابك 

اسرجبهبد عاهجٛخ ٔيؼُٕٚاخ ثاٍٛ عإدح انزاابسٚش ٔانازؾلع انًؾبعاجٙ ػاٍ عإدح الأسثابػ 

ش  ًااب ارلاااذ ػهااٗ  ٌ يؼاابٚٛ انؾااش بدثاابنزاشٚش انًاابنٙ, يًااب عاابْى فااٙ اَخلاابك ةًٛااخ 

فٙ رؾغاٍٛ عإدح اناإايى ٔانزاابسٚش انًبنٛاخ, ٔانزاٙ  دد رغبْى انذٔنٛخ  انزابسٚش انًبنٛخ 

انااإايى انًبنٛااخ ٔاداسح الأسثاابػ انؾاٛاٛااخ,  رهااك ثااذٔسْب انااٗ اسرلاابع عاإاء فااٙ عاإدح

ثبلإماابفخ انااٗ انزااأصٛش الإٚغاابثٙ نهاازؾلع انًؾبعااجٙ ػهااٗ انًشَٔااخ انًبنٛااخ نهؾااش خ,  ًااب 

عجٙ عٕدح انزاابسٚش انًبنٛاخ ُٔٚازظ يؼهٕيابد يؾبعاجٛخ   ضاش يقءياخ ٚذػى انزؾلع انًؾب

لارخبر اناشاس ٔٚضٚذ يٍ ةًٛخ انًُؾأح. ٔاخزهف انجؼل يُٓاب  ػهاٗ ٔعإد ػقةاخ عاهجٛخ 

ثااٍٛ اػاابدح فااٛبوخ انااإايى انًبنٛااخ ػهااٗ انًااذٚشٍٚ انخاابسعٍٛ ٔيغهااظ الإداسح, ٔ اازنك 

زؼذٚم ةٕايى يبنٛاخ ناّ راأصٛش ػهاٗ اػابدح ػقةخ عهجٛخ ثٍٛ سد فؼم عٕا الأٔساا انًبنٛخ ن

الإٚاشاداد ٔٚزجاٍٛ رناك  َٓاب  اثاشاصفٛبوخ انإايى انًبنٛخ ػهٗ رلبػم ؽغاى انزاذأل ياغ 

  دد انٗ اسرلبع فٙ عٕدح انإايى انًبنٛخ اداسح الاسثبػ انؾاٛاٛخ. 

 ػااشك انجبؽضااخ نااجؼل انذساعاابد انغاابثاخ ٔانزؼهٛااق ػهٛٓااب يااٍ ؽٛااش ٔثبَزٓاابء

ايكبَٛااخ اناازؾلع انًؾبعااجٙ, ٔرؾهٛاام رااى انزٕفاام انااٙ اٌ الاخاازقف ٔالارلاابا,  عٓزااٍٛ

رطجٛااق اػاابدح فااٛبوخ انااإايى انًبنٛااخ, ٔيااذٖ رااأصٛش اناازؾلع انًؾبعااجٙ ٔايكبَٛااخ اػاابدح 

فٛبوخ انإايى انًبنٛخ ٔيشدٔدْب ػهٗ عٕدح انزابسٚش انًبنٛخ, انٗ  َّ لاصال انغاذل ةابيى 

بنشوى ياٍ  ٌ انذساعابد انغابثاخ ةاذ رُبٔناذ انازؾلع ثااد. ؽٕل انؼقةخ ثٍٛ ْزِ انًزغٛش

انًؾبعااجٙ يااٍ صٔاٚااب يزؼااذدح, ٔ اازنك ايكبَٛااخ اػاابدح فااٛبوخ انااإايى انًبنٛااخ, ٔعاإدح 

فااٙ يغاابل سثااو اناازؾلع  انٕامااؼالا  َٓااب لا صانااذ رؼاابَٗ يااٍ انااُاـ  انزااابسٚش انًبنٛااخ
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,  ًب رجٍٛ  ٚنابً ابسٚش انًبنٛخانزاػبدح فٛبوخ انإايى انًبنٛخ ٔعٕدح ثليكبَٛخ انًؾبعجٙ 

 ٌ انذساعبد انغابثاخ ٔفاٗ ؽاذٔد ػهاى انجبؽضاخ رجاٍٛ َاذسح انذساعابد انزاٙ ةبياذ رؾهٛام 

ػهاٗ  ٔيشدٔدْاباػابدح فاٛبوخ اناإايى انًبنٛاخ ايكبَٛاخ انؼقةخ ثٍٛ انازؾلع انًؾبعاجٙ ٔ

 ؽٛش نى رزُبٔنٓب عٕٖ دساعبد ةهٛهخ.  انزابسٚش انًبنٛخعٕدح 

 :ؽس انؽانٙانثأْى يا ًٚٛض 

رُاابٔل  ز٘اناا الأثؾاابسؼااذ يااٍ  ٔاياام ٚ انجؾااش افااٙ ماإء يااب عااجق رجااٍٛ  ٌ ْااز            

اػابدح فاٛبوخ ايكبَٛاخ انُظش٘ ٔانزطجٛاٙ رؾهٛم انؼقةخ ثٍٛ انزؾلع انًؾبعاجٙ ٔ انغبَت

, يًب ٚجاشٍْ ػهاٗ  ًْٛاخ انًٕمإع انزابسٚش انًبنٛخػهٗ عٕدح  ٔيشدٔدْبانإايى انًبنٛخ 

انذساعابد انغابثاخ ػهاٗ انزأفاٛم  دانؾابنٙ,  ًاب عابػذ نهجؾاش انفعٕج انثؽصٛهحٕٔٚمؼ 

ػهٗ  ٔيشدٔدْباػبدح فٛبوخ انإايى انًبنٛخ ايكبَٛخ انُظش٘ ٔانؼهًٙ نهزؾلع انًؾبعجٙ ٔ

ٔاٌ  بَاذ ثؾاكم يُلاشد, يًاب ٚزاٛؼ نهجبؽضاخ اعاشاء يابسَابد ثاٍٛ  انزاابسٚش انًبنٛاخ عٕدح 

 انؾبنٙ. شانجؾَزبيظ انذساعبد انغبثاخ ٔ

 انًثؽس انصاَٗ

 الإغاس انُظش٘ 

 يقذيح:

يٍ  ْى ٔاةذو انغٛبعبد انًؾبعجٛخ انزٙ  ٔنٓب انلكش ٚؼزجش انزؾلع انًؾبعجٙ 

انًؾبعجٙ اْزًبيب  جٛشا فٙ انغُٕاد الأخٛشح , يًب  بٌ نّ  صش يهًٕط فٙ رؾغٍٛ 

انؾش بد  ههجذ الإداسح يغبػذح يبنكٙ .دسعخ يقذاةٛخ ٔيٕصٕةٛخ انزابسٚش انًبنٛخ

ٔيغبًْٛٓب يغ يغًٕػخ يٍ انًذٚشٍٚ انًؾزشفٍٛ لإداسح انؾش بد , ٔيغ ارغبِ ْؤلاء 

انًذٚشٍٚ نزؼظٛى يُبفؼٓى انخبفخ ػهٗ ؽغبة انًغبًٍْٛ , ثذ د انزابسٚش انًبنٛخ رلاذ 

يٕصٕةٛزٓب ٔ ٔثبنزبنٙ , رى ارخبر ةشاساد ةذ ركٌٕ وٛش فؾٛؾخ , ٔخبفخ ةشاساد 

انًؾبفظخ ػهٗ انًؾبعجخ يٍ  ْى انانبٚب انًؾبعجٛخ انزٙ  صبسد عذلاً رؼزجش  الاعزضًبس

ب ؽزٗ اٌٜ ثٍٛ يؤٚذّٚ  .ٔاعغ انُطبا فٙ انلكش ًً  ًب لا ٚضال انزؾلع انًؾبعجٙ ةبي

ٔيؼبسمّٛ , الأيش انز٘ عؼم انغٓبد انًؼُٛخ رخزهف فٙ رقٕسْب نًلٕٓيّ , الأيش 
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انًؾبعجٙ , ؽٛش دفؼٓى انٗ ثزل  انز٘ دفغ انجبؽضٍٛ نقخزقف فٙ رؼشٚف انزؾلع

يٍ َبؽٛخ  خشٖ , ؽظٛذ ظبْشح ايكبَٛخ اػبدح  .يٍ انغٓذ فٙ ْزا انًٕمٕع .انكضٛش

فٛبوخ انإايى انًبنٛخ ثبْزًبو  جٛش, خبفخ ثؼذ ؽذٔس انؼذٚذ يٍ انلنبيؼ ٔالأصيبد 

نهًؼهٕيبد انزٙ عؼهذ انؼذٚذ يٍ انؾش بد رٕاعّ  .انًبنٛخ نجؼل انؾش بد انكجشٖ

ذٚبد  جٛشح ػُذ اػذاد انزاشٚش انًبنٙ ثبنغٕدح انًشوٕثخ انزٙ ٚؼزًذ ػهٛٓب انزٍٚ رؾ

 ٔرؼشك انجبؽضخ يٍ خقل رنك انزأفٛم .ٚغزًشٌٔ فٙ ارخبر اناشاساد الاةزقبدٚخ

 انؼهًٙ نهزؾلع انًؾبعجٙ يٍ خقل انُابه انزبنٛخ:

 : انرؽفظ انًؽاعثٙ.1

 : ايكاَٛح ئػادج صٛاغح انقٕائى انًانٛح .2

 : أشش ذؽهٛم انرؽفظ انًؽاعثٙ ٔايكاَٛح اػادج صٛاغح انقٕائى انًانٛح.3

 :: انرؽفظ انًؽاعث1ٙ

  انرؽفظ انًؽاعثٙ: فٕٓوي -1/1

يااٍ خااقل اهاابس ٔػااشك ٔاػااذاد انااإايى انًبنٛااخ, 
15 

ػااشف يغهااظ يؼاابٚٛش 

, ػهااٗ  ٌ يًبسعااخ اناازؾلع انًؾبعااجٙ ْاإ دسعااخ انؾٛطااخ IASBانًؾبعااجخ انذٔنٛااخ 

يًبسعخ انزاذٚشاد انزٙ َؾزبعٓب فٙ ػًم انزاذٚش انًطهٕة ٔفٗ ؽبنّ ػاذو ٔانؾزس ػُذ 

انزأ ذ, ٔانزٙ رزطهت رااذٚش الأفإل ٔالأسثابػ ثاأ جش يًاب ٚغات, ٔٚغات انزأ اذ ياٍ  ٌ 

ثأةم يًب ٚغت. ػاشف يغهاظ يؼابٚٛش انًؾبعاجخ  انخقٕو ٔانًقشٔفبد نى ٚزى راذٚشْب

انًبنٛخ الأيشٚكٙ
16
انزؾلع انًؾبعجٙ  َّ سدح انلؼام انؾشٚقاخ نهًخابهش ٔؽابلاد ػاذو  

انزأ ذ ننًبٌ ؽبلاد انًخبهش انكبيُاخ ٔؽابلاد ػاذو انزاـأ ذ فاٙ يُظًابد الأػًابل ةاذ 

ثًشاػبح ؽبلاد ػذو انزأ ذ ٔانًخبهش انًزأفهخ فاٙ  3 بف   خزد ثؼٍٛ الاػزجبس ثؾكم

 ٔ رذفغ فٙ انًغازاجم ٔ قًْاب  رؾقم ثٛئخ الأػًبل, ٔػُذ ٔعٕد راذٚشاٌ نًجبنغ عٕف

يزغبٔٚبٌ راشٚجب فابٌ انازؾلع انًؾبعاجٙ ٚلاشك اعازخذاو انزااذٚشاد الأةام رلاب لا, ٔارا 

 بَذ رهك اناٛى نٛظ ياٍ انًؾزًام ؽاذٔصٓب ثبنزغابٔ٘, فالٌ انازؾلع ناٛظ ثبنناشٔسح  ٌ 

 الأ ضش رؾب يب يٍ الأخشٖ. ٚلشك اعزخذاو اناًٛخ
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 ٚاش٘ ٌ انازؾلع انًؾبعاجٙ ناٛظ  ًاب  خ نهجبؽضا ٔيٍ خقل ْزا انؼاشك ٚزناؼ

ثؼل يؼبسمّٛ, ٔاَاّ ٚغؼام اناإايى انًبنٛاخ وٛاش يؾبٚاذح  ٔ ٚلااذْب انؾٛبدٚاخ ٔياٍ صاـى 

انًٕصٕةٛااخ, ٔنااٛظ  ًااب ٚجاابنغ فٛااّ انااجؼل اٜخااش ؽزااٗ ٚلاااذ انؾٛبدٚااخ ؽاٛاااخ, ٔثؼااذ ْاازِ 

نااذٖ  انًؾبٔناخ اعاازاشاء يلٕٓيااّ نااذٖ انٓٛئاابد ٔانغٓابد انًقااذسح نهًؼاابٚٛش, ٔيلٕٓيااّ

ٔرأعٛااام الاػزاااشاف  انجااابؽضٍٛ, ٚزجاااٍٛ  َاااّ ٚاااذٔس ثاااٍٛ رؼغٛااام الاػزاااشاف ثبنخغااابيش,

نهًُؾاأح  ثبلإٚشاداد, ٔٚزنؼ نهجبؽضخ  ٌ انزؾلع انًؾبعجٙ ْٕ  اداسح نهُظشح انًغازاجهٛخ

ػُااذ ٔمااغ الاخزٛاابس  ٔ انخطااو ثااٍٛ انجااذايم انًزبؽااخ  ٔ انغٛبعاابد, ثبلإماابفخ انااٗ  ٌ 

ٙ ٚزًضام فاٙ انلاشا ثاٍٛ اناًٛاخ انغإةٛخ نؾاإا انًهكٛاخ عْٕش رطجٛاق انازؾلع انًؾبعاج

انظااشٔف الاةزقاابدٚخ وٛااش  ٔاناًٛااخ انذفزشٚااخ انًلقااؼ ػُٓااب, ٔانزؼااام ػُااذ يٕاعٓااخ

انًشوااإة فٛٓاااب, ثاقاااذ ػاااذو انًجبنغاااخ فاااٙ رخلاااٛل اناااذخم  ٔ الأفااإل  ٔ رناااخٛى 

 انًقشٔفبد  ٔ الانزضايبد .

إَٔاع انرؽفظ انًؽاعثٙ: -1/2
 17

 

انؼذٚذ يٍ انجبؽضٍٛ ػهٗ  ٌ ُْبك َٕػٍٛ ياٍ انازؾلع انًؾبعاجٙ ًْٔاب ناذ ارلق 

 بٜرٙ انزؾلع انًؾبعجٙ انًؾشٔه ٚؼزًذ ػهٗ الأؽذاس انلؼهٛاخ انًؾزًهاخ ثًُٛاب انازؾلع 

 انًؾبعجٙ وٛش انًؾشٔه ٚؼزًذ ػهٗ الأؽذاس الاةزقبدٚخ انلؼهٛخ.

 (:Conditional Conservatismانرؽفظ انًؽاعثٙ انًششٔغ   -أ

ٚؼُااٗ  ٌ اناازؾلع انًؾبعااجٙ ٚكاإٌ يؼزًااذاً ػهااٗ ٔةاإع  َجاابء  ٔ  ؽااذاس يؼُٛااخ 

ْٕٔيااب ٚغااًٗ اٚناابً ثاابنزؾلع انًؼزًااذ ػهااٗ الأخجاابس  ٔ انقؽااق ٔرنااك ثاقااذ رخلااٛل 

نقبفٙ الأفٕل َزٛغخ اؽزًبل رؾااق ثؼال انظاشٔف الاةزقابدٚخ وٛاش  اناًٛخ انذفزشٚخ

فإل ٚغات راًٛٛٓاب ثأةام ياٍ ةًٛزٓاب انًشوٕة فٛٓب ْٔازا يؼُابِ  ٌ اناًٛاخ انذفزشٚاخ نلأ

فاٙ انغإا, ٔرخلاٛل ةًٛاخ  رازى ٌ انظاشٔف وٛاش انغٛاذح ْاٗ انزاٙ  انغٕةٛخ ثبفزشاك

ْٔازا انُإع ياٍ انازؾلع ٚاشرجو  رازى ٌ انظاشٔف انغٛاذح ْاٙ انزاٙ  الأفإل ارا رٕةؼُاب

ثزؼغٛم الاػزشاف ثبلإٚشاداد ٔانخغبيش ٔرؼغٛم الاػزشاف ثبنًقشٔفبد نؾٍٛ انزؾاق 
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, ٔٚؼُٙ رنك رطجٛق انغٛبعابد انًؾبعاجٛخ انزاٙ رؼزاشف ثاأصش الأخجابس انغاٛئخ ػهاٗ يُٓب

 دٔسٚخ. الأسثبػ ثقلخ

(:Unconditional Conservatismانرؽفظ انًؽاعثٙ غٛش انًششٔغ   -ب
 18

 

ٚؼُااٗ  ٌ اناازؾلع انًؾبعااجٙ لا ٚؼزًااذ ػهااٗ ٔةاإع الأَجاابء  ٔ الأؽااذاس يؼُٛااخ, 

اناازؾلع انًغاازام ػااٍ الأخجاابس نؼااذو اسرجبهااّ  ٔاناازٖ ٚغااًٗ  ٚناابً اناازؾلع اناجهااٙ  ٔ

ثبلأخجبس الاةزقبدٚخ انًزبؽخ, ٔ ًب ٚطهق ػهّٛ  ٚنبً رؾلع ةبيًخ انًش ض انًبنٙ نزاأصٛشِ 

ػهااٗ ةًٛااخ الافاإل اناإاسدح, َٔؾااأح ْاازا اناازؾلع يااٍ خااقل اخزٛاابس الإداسح نزطجٛااق 

ٍ انجذاٚاخ ثااٛى عٛبعبد ٔهشا يؾبعجٛخ يؼُٛخ يغجابً, ثًؼُٗ  ٌ ٚزى رغغٛم الأفإل يا

دفزشٚخ رام ػٍ اناًٛخ انغٕةٛخ نٓب خقل ؽٛبح الأفام  بلأفإل وٛاش انًهًٕعاخ ٔوٛاش 

 انًؼزشف ثٓب ٔثبنزبنٙ ٚؤدٖ انٗ َؾأح ؽٓشح وٛش يغغهخ.

 أًْٛح انرؽفظ انًؽاعثٙ: -1/3

راااؤد٘ اناااذٔس انزؼبةاااذ٘ نهًؼهٕيااابد انًؾبعاااجٛخ يضااام, ػاااإد اناااذٍٚ, ٔانناااشايت,  .  

انًؤعغٛخ, ُْٔبك رضاٚذ فاٙ ؽابلاد انزابماٙ ٔالإفاقط ياٍ ٔانؼٕايم انزُظًٛٛخ ٔ

 خقل الاْزًبو ثبنزؾلع انًؾبعجٙ.

ٚؼزجش انزؾلع انًؾبعجٙ يٍ مًٍ انغًبد الأعبعٛخ نهزاابسٚش انًبنٛاخ, ٔراؤد٘ اناٗ  .ة 

صٚبدح عٕدح الإفقبػ ػٍ انًؼهٕيبد انًؾبعجٛخ ٔخبفخ الأسثبػ انًؾبعجٛخ ٔٚكٌٕ 

كبط الأخجبس انغبسح ػهٗ انشثؼ انًؾبعجٙ ٔٚكٌٕ  صش يٍ خقل انضٚبدح انٕةزٛخ لاَؼ

رنااك ػهااٗ اَخلاابك ركهلااخ الأياإال, ٔٚااُؼكظ رنااك ػهااٗ صٚاابدح ياااذسح انًؾههااٍٛ 

 .نهؾش خانًبنٍٛٛ يٍ خقل انزُجؤ ثبنشثؼ انًؾبعجٙ 

ٔٚؾذد انزؾلع انًؾبعجٙ انغٛبعبد انًؾبعجٛخ الأعبعٛخ انزٙ رزنًٍ يٍ خقنٓب  ٌ  .ط 

نلأفإل ٔالإٚاشاداد ياٍ ثاٍٛ ػاذح ةاٛى يزبؽاخ,   دَاٗ انااٛىٚكٌٕ يٍ ؽأَٓب اظٓبس 

ٔ ػهٗ اناٛى نقنزضايبد ٔانًقشٔفبد ياٍ ػاذح ةٛاـى يزبؽاخ, ؽٛاش اَاّ  هًاب صادد 

انًشَٔخ فاٙ اخزٛابس انغٛبعابد انًؾبعاجٛخ,  هًاب  بَاذ ُْابك فشفاخ   جاش نالإداسح 
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طااش فااٙ نزااإو ثاالداسح الأسثاابػ, ٔٚغاابْى اناازؾلع انًؾبعااجٙ فااٙ رؾذٚااذ ياإاهٍ انخ

 .انغٛبعبد ٔانزاذٚشاد انًؾبعجٛخ

 .ٚغبػذ انزؾلع انًؾبعجٙ ػهٗ يٕاعٓخ يؾب م انٕ بنخ .د 

ٚزغُت انزؾلع انًؾبعجٙ يٍ رؾًم انًُؾأح ركبنٛف ةنبيٛخ يؾزًهخ, ٔٚغابػذ ػهاٗ  .ِ 

 رخلٛل انزكبنٛف انغٛبعٛخ انزٙ رُزظ يٍ راٛٛى الأفٕل ٔالأسثبػ ثأ جش يٍ ةًٛزٓب.

بط ةٕايى يبنٛخ   ضش رؾلظب, َزٛغخ نهزأ ذ يٍ ٔعٕ رقػت ٔٚزى صٚبدح انطهت ػهٗ اَز .ٔ 

عبَت الإداسح فٙ يؼظـى ثٛئبد انزاشٚش انًبنٙ, ٔٚكٌٕ انزأ ذ  فٙ الأسثبػ يٍ خقل

 انؼقةخ فٙ انًُؾأح. يٍ عبَت الأهشاف الأخشٖ رٔ٘

ػُاذ اػاذاد انزاابسٚش ٔاناإايى انإل اٌ اًْٛخ انزؾلع انًؾبعاجٙ ًٔٚكٍ نهجبؽضخ 

, عٕاء يٍ انُبؽٛخ انزطجٛاٛخ,  ٔ يٍ انُبؽٛخ انُظشٚخ, ناذٔسِ انلؼابل ياٍ يٕاعٓاخ انًبنٛخ

انًخبهش انًغزاجهٛخ انًؾزًهخ, ٔانؾلبظ ػهٗ س ٔط الأيٕال ٔالأفٕل ٔؽًبٚاخ ؽاإا 

فااٙ اخزٛاابس  فناام  ٔانااابدح الأهااشاف رٔ٘ انؼقةااخ, ٔٚغاابػذ اناازؾلع انًؾبعااجٙ الإداسح

انااٗ ٔياٍ صاـى راهٛاام انًخابهش, يًاب ٚؾاٛش  ام ْازا  انغٛبعابد ٔانٕعابيم انًزبؽاخ ناذٚٓب,

 فذا ٔػذانخ انإايى انًبنٛخ.

 رؽفظ انًؽاعثٙ:خرهفح نهانذٔافغ انً -1/4

 ػطذ يؼبٚٛش انًؾبعجخ انذٔنٛخ اْزًبيب  جٛشا ثبنزؾلع انًؾبعجٙ  أؽذ عٕاَت 

يٍ  (FASB, 1980) انزؼجٛش انقبدا, ؽٛش ػجش ػُّ يغهظ يؼبٚٛش انًؾبعجخ انًبنٛخ

ت ثأَّ  سد فؼم ؽزس نؾبنخ ػذو انزأ ذ نًؾبٔنخ مًبٌ  ٌ 0خقل ةبيًخ انًلبْٛى سةى )

انًخبهش انًقصيخ لأَؾطخ الأػًبل ةذ رى  خزْب فٙ الاػزجبس ػهٗ َؾٕ  بف , ٔةذ 

انزؾلع انًؾبعجٙ ؽٛش  ؽبس IASB, 1989) رُبٔل يغهظ يؼبٚٛش انًؾبعجخ انذٔنٛخ )

ٍ انؾزس ٔػذو انًجبنغخ فٙ راٛٛى الأفٕل  ٔ انذخم, فٙ الإهبس انًلبْٛى انٗ  َّ ٚزنً

انٗ انجؾش ثؼل انجبؽضٍٛ  ٔناذ ارغٓذ عٕٓد  .ٔػذو راٛٛى الانزضايبد ثأةم يًب ٚغت

ػٍ الاعجبة ٔانذٔافغ ٔانزٙ راغ ٔساء انزؾلع انًؾبعجٙ ٔرجبُٚذ  ساءْى فٙ ْزِ 
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 ْى دٔافغ انزؾلع  انذٔافغ انزٙ راغ ٔساء انزؾلع انًؾبعجٙ, ًٔٚكُّ نهجبؽضخ رؾذٚذ

 انًؾبعجٙ  ًب ٚهٗ:

( الاػرثاساخ انعشٚثٛح:أ
 19

 

ؽٛش اننشايت ػهٗ انزؾلع انًؾبعجٙ يٍ خقل ارجبع عٛبعبد يؾبعجٛخ رؤصش 

, نزغُات فاشك ماشايت يشرلؼاخ, يزجبػذحرؤد٘ انٗ رأعٛم الأسثبػ انؾبنٛخ انٗ فزشاد 

ٔانزأصٛش انؾكإيٙ ػهاٗ انًغابل انًؾبعاجٙ ياٍ خاقل اناإاٍَٛ ٔانزؾاشٚؼبد انناشٚجٛخ 

ٚؼزجااش ؽٛااش ٔٚؼزجااش سةااى انااشثؼ انًؾبعااجٙ ْاإ الأعاابط اناازٖ رؾغاات ػُٓااب اننااشٚجخ, 

انزقػاات فااٙ الأسثاابػ ْاإ انغااجٛم انٕؽٛااذ نزخلااٛل اننااشٚجخ انًغاازؾاخ ػهااٗ انًُؾااأح, 

  .انًؾبعجٛخ اد رؤصش ػهٗ اخزٛبس الإداسح نهغٛبعبدْٔزِ الاػزجبس

ػاٍ انًؾبعاجٙ ثًضبثاخ دافاغ ةإ٘ نلإفقابػ رؼزجش اننشايت  ٔرش٘ انجبؽضخ اٌ 

ػُاذيب رؾااق  سثبؽاب ٔٚكإٌ  فبنؾاش خانشثؼ ثؾكم ٚزطبثق يغ اناشثؼ انابثام نهناشٚجخ, 

زا اناشثؼ نذٚٓب دخم خبمغ ننشٚجخ ٔيذفٕػبد فٕايذ, ٚكٌٕ نذٚٓب دافغ ةإ٘ نزأعٛام ْا

نزخلٛل اناًٛاخ انؾبنٛاخ نهناشايت, ٔرأعٛهٓاب اناٗ فزاشاد يبنٛاخ لاؽااخ, يًاب ٚاؤد٘ اناٗ 

راٛٛى يُخلل نلأفٕل
.

 

( انذٔافغ انغٛاعٛح انًؽاعثٛح:ب
 02

 

رغازخذو  انؾاش بد ؽبسد انٗ ْزا انذفغ ػذد يٍ انذساعبد انزاٙ  ٔماؾذ  ٌ 

انزؾلع انًؾبعجٙ ثغشك رخلٛل انزكبنٛف انغٛبعٛخ انزٙ ًٚكٍ  ٌ رزؼشك نٓاب َزٛغاخ 

ٔانزٙ ًٚكٍ  ٌ رضٚذ يٍ خقنّ انزكبنٛف انغٛبعٛخ انزٙ  الأسةبو انظبْشح ثبنإايى انًبنٛخ,

 انؾاااش بد راد انؾغاااى انكجٛاااش َغاااجٛبً رزؾًهٓاااب, ٔٚظٓاااش ْااازا اناااذفغ ثؾاااكم  جٛاااش فاااٙ 

راد انطجٛؼااخ الاؽزكبسٚااخ, ٔيااٍ  انؾااش بدٔ بػ وٛااش انؼبدٚااخراد الأسثاا ٔانؾااش بد 

عٛبعاابد يؾبعااجٛخ   ضااش رؾلظاًاب ثٓااذف رخلااٛل  انؾااش بدانًؾزًاام  ٌ رزجااغ يضاام ْاازِ 

  .انًاذو انشثؼ, نزلبد٘ فشك مشايت عذٚذح  ٔ رخلٛل انذػى انؾكٕيٙ
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انازؾلع   ٌ رلكاش فاٙ رطجٛاق زٍٚٛٛأاناابدح انزُل ػهاٗ الإداسح رش٘ انجبؽضاخ  َأّ

 فنام فاٙ  انؾاش بدانًؾبعجٙ نذػى اعزشارٛغٛبرٓب هٕٚهخ الأعام, ٔثؾٛاش ٚقاجؼ  داء 

انًغزاجم
.

 

( انذٔس انرؼاقذ٘ نهًؼهٕياخ انًؽاعثٛح:ظـ
 01

 

ٚؼذ انزؾلع انًؾبعاجٙ ياٍ  ْاى انؼٕايام انشيٛغاٛخ انزاٙ راؤصش فاٙ  ام رؼبةاذاد 

ثابنإايى انًبنٛاخ, ٔٚؼزجاش انًؾاشك انًُؾأح ٔانزٙ رزى ٔفابً نهًؼهٕيبد انًؾبعاجٛخ انإاسدح 

انزؼبةذ٘, ٔيٍ خقل رنك ٚزى انزش ٛض ػهاٗ راأصٛش  الأعبعٙ نظٕٓسِ ٔرطٕسِ ْٕ انذٔس

نلإداسح, فبلإداسح لا رشرجو ثًُؾاأح ياب  ْزِ انًؼهٕيبد ػهٗ ػإد انذٍٚ ٔػإد انًكبف د

س يااٍ نلزااشح هٕٚهااخ, ٔفااٗ الأعاام انًزٕعااو  ٔ انطٕٚاام عاإف رُزااام عااهطخ ارخاابر اناااشا

 الإداسح انؾبنٛاااااااخ اناااااااٗ اداسح  خاااااااشٖ ٔركااااااإٌ يقاااااااهؾخ الإداسح انؾبنٛاااااااخ ْاااااااٙ

صٚاابدح فاابفٙ  فاإل انًُؾااأح انؾاابنٙ ػهااٗ ؽغاابة انًغاازاجم, ٔرُؾااأ ػااإد انااذٍٚ ثااٍٛ 

الأفٕل ٔالأسثبػ ٔرنك  انًُؾأح ٔالأهشاف انًاشمخ نلأيٕال, ٔرزى ػبدح ثُبء ػهٗ ةٛى

ٔٚغابػذ انازؾلع   ٔ  ػجابء خذياخ اناذٍٚ, ناٛبط ةذسح انًُؾاأح ػهاٗ انغاذاد لأفام اناذٍٚ

 ًٚكاٍ انًؾبعجٙ فٙ ؽًبٚخ انذايٍُٛ يٍ خقل ػذو انًجبنغخ فٙ راٛاٛى الأفإل, ٔ ازنك

رخلٛل دسعخ انًخبهش انزٙ ٚزؼشمٌٕ نٓاب عإاء ياٍ ؽٛاش انغٛبعابد انزٕصٚؼابد  ٔ 

 .ياذاس الأسثبػ انًاشسح

ػهٗ انغهٕك الاَزٓبص٘, ٔيٍ ؽأَّ ٚؤصش  انابدحيٍ ةذسح  رش٘ انجبؽضخ اٌ انؾذٔ  

عهجب ػهٗ ةًٛخ انًُؾأح ػُذيب رٕاعّ رؼضش يبنٙ, ٔٚزى اعزجؼبد ثؼال الأفإل انًذسعاخ 

فٙ ةبيًخ انًش اض انًابنٙ يضام انؾآشح, ٔياٍ خاقل ْازِ اناٛإد رزاأصش يؤؽاشاد انُغات 

َٕٛخ انزاٙ ًٚكاٍ ػهٗ ةذسح عذاد انًُؾأح, ٔرؾذٚذ انًذٚ انًبنٛخ انزٙ يٍ خقنٓب ٚزى انؾكى

  ٌ رًُؼ نٓب.

( انذٔافغ انقعائٛح:د
 00

 

انؾاااش بد ؽبناااخ ياااٍ الإفاااقط فاااٙ انؼذٚاااذ ياااٍ ؽااآذ ْااازا انااااشٌ  فاااٙ ثذاٚاااخ 

ت, ٔٚشعاغ Enron; Global; Xeroxانكجٛشح ػهاٗ يغازٕٖ انؼابنى يضام  ٔانًؤعغبد 
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رنااك نؼااذد يااٍ الأعااجبة  ًْٓااب, رنااهٛم ٔاخلاابء انًؼهٕياابد, ٔانًغاابلاح فااٙ الأسثاابػ, 

ٔانؼجش ٔانغؼ ٔالأخطبء انًؾبعجٛخ, يًب  صش عهجٛب ػهٗ  بفخ  فشاد ٔيُظًبد ْٔٛئابد 

انًغزًغ ٔخبفخ انًغزضًشٍٚ, ٔيٍ  ْى ْزِ انزأصٛشاد اَخلبك ةًٛاخ الاعازضًبساد فاٙ 

انًقذاةٛخ نٓزِ انًُؾ د,, ٔركٌٕ انذػبٖٔ انانابيٛخ الأعٕاا انًبنٛخ ٔاَخلبك انضاخ ٔ

 ضٛشح ػُذيب ركٌٕ الأسثبػ ٔفبفٗ الأفٕل يجبنغب فٛٓاب ثؾاكم  جٛاش, نازا فالٌ يٕاعٓاخ 

الإداسح نخطش انًابمبح ٚذفؼٓب نقنزاضاو   ضاش ثابنزؾلع انًؾبعاجٙ, ؽٛاش اَاّ ٚاضداد ياٍ 

نزاٙ ياٍ انًًكاٍ  ٌ رزؾًهٓاب ؽغبعٛخ الاعزضًبس, ٔٚؾذ يٍ ركبنٛف انًغئٕنٛخ انابََٕٛاخ ا

 .انًُؾأح ؽٛش رُخلل ةًٛخ انًُؾبح َزٛغخ لاسرلبع ْزِ انزكبنٛف 

 ( انؼٕايم انرُظًٛٛح:ْـ

 ؽاذ  ؽاكبل رُظاٛى انغٛبعابد انًؾبعاجٛخ ْاٙ ػًهٛخ افذاس انًؼبٚٛش انًؾبعاجٛخ  ٌ 

ثبنُغاجخ ػهٗ يغزٕٖ انًغزًغ,  ًب  ٌ انزُظاٛى انًؾبعاجٙ ًٚضام َإع ياٍ انزاذخم انخابسعٙ 

ننااًبٌ رٕؽٛااذ انًًبسعااخ انًؾبعااجٛخ ػهااٗ يغاازٕٖ انًغزًااغ, ٔٚخزهااف فااٙ  لإداسح انًُؾاأح,

ى انًؾبعااجٙ فٛٓااب, ٔدسعااخ انزااذخم انؾكاإيٙ, ٔةااذ ٚاازى  دٔل انؼاابنى ثًااذٖ اعاازاقنٛخ انزُظٛااـ

وٛااش ؽكٕيٛااخ,  ٔ عٓاابد وٛااش يجُٛااخ راد هاابثغ  انزااذخم يااٍ عٓاابد يُٓٛااخ ؽكٕيٛااخ  ٔ

ًٚاابسط مااغٕهب  جٛااشح ػهااٗ انٓٛئاابد  ٔوٛشْااب  ٔالأ اابدًٚٙ ؽكاإيٙ, ٔانًغزًااغ انًُٓااٙ

انًُٓٛخ, نهزًغك ثبٜنٛابد انزاٙ رؾًاٙ يغازخذيٙ اناإايى انًبنٛاخ ياٍ انزقاشفبد الاَزٓبصٚاخ 

انغبناات نزهااك انٓٛئاابد ْاإ ارجاابع انًُؾاا د عٛبعاابد  ناالإداسح, ناازنك ٔعاإف ٚكاإٌ الارغاابِ

ٍ ػهااٗ رُظااٛى عٛبعاابد ٔانًؼاابٚٛش يزؾلظااخ  ٕعااٛهخ نؾًبٚااخ الأهااشاف انًغاازلٛذح, ٔانااابيًٛ

انًؾبعجٛخ نذٚٓى دٔافغ نزلنٛم انزؾلع انًؾبعجٙ, ٔةذ ٕٚاعّ اَزابداد   جاش ارا  ابٌ انازؾلع 

انًؾبعجٙ ٚؤد٘ انٗ انًجبنغخ فٙ راٛٛى الأسثبػ ٔالأفإل, ٔرؼزجاش انزؾاشٚؼبد  ؽاذ اناذٔافغ 

 انًبنٛخ. نهًُؾ د نهزاشٚش ػٍ  سةبو يزؾلظخ فٙ انإايى

ٔرخهـ انجبؽضخ انٗ  ٌ ْزِ انذٔافغ رؼًم يُلشدح َؾٕ انزأ ٛذ ػهٗ  ًْٛخ      

انًؾبعجٙ, ٔمشٔسح انزًغك ثّ ٔػذو انزخهٙ ػُّ ػُذ اػذاد انإايى ٔانزابسٚش  انزؾلع

ٔيٍ انغذٚش ثبنز ش  ٌ اػبدح فٛبوخ انإايى انًبنٛخ لا رؾزٕ٘ ػهٗ  .انًبنٛخ نهًُؾ د



 
   ... على جودة اعداد التق ارير  أثر تحليل العلاقة بين التحفظ المحاسبي وإعادة صياغة القوائم المالية ومردودها

د/سماح احمد محمد عبد الخالق   
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ػشك ٔاػذاد انإايى انًبنٛخ رؤٚذ يٍ فكشح انًؾبعجٙ مًٍ اهبس ٔ يقطهؼ انزؾلع

 رطجٛق انزؾلع انًؾبعجٙ.

 يقاٚٛظ انرؽفظ انًؽاعثٙ: -1/5

  Asymmetric Timeliness (AT): يقٛاط انرٕقٛد غٛش انًرًاشم -أ

ت ٚؼًاام ػهااٗ رقااًٛى Basu 1997الا  ٌ انجبؽضااخ ةااذ لاؽظااذ  ٌ ًَاإرط )

عًٛااغ  انابيهااخ ٔرؼكااظ  عااؼبس الأعاآىياٛبعااّ انااابيى ػهااٗ انغاإا اعاازُبدا انااٗ انلكااشح 

انًؼهٕياابد انًزبؽااخ نهغًٓاإس, ٔنااٛظ انًؼهٕياابد انًٕعاإدح فاااو فااٙ انجٛبَاابد انًبنٛااخ, 

ٔانغٕا ٚزغهى  خجبس عٛئخ  ٔ عٛذح يٍ يقبدس يخزهلخ ٔٚؼكغٓب فٕسا فٙ  عؼبس الأعٓى 

اناز٘ ٔيٍ صى رؾذس ػٕايذ الأعٓى انًٕعجخ  ٔ انغابنجخ, ٔانازؾلع انًؾبعاجٙ ْإ انغاجت 

 ٚؼكظ الأخجبس انغٛئخ فٙ الأسثبػ ثقٕسح  عشع َغجٛب يٍ الأخجبس انغٛذح ْٕٔ ٚؼاشف

ْاإ  ٔل يااٍ سثااو انزٕةٛااذ وٛااش  Basuثبعااى انزٕةٛااذ وٛااش انًزًبصاام نلأسثاابػ, فكاابٌ 

, ٔ اام يااب صاد انزٕةٛااذ وٛااش انًزًبصاام CCانًزًبصاام يااغ اناازؾلع انًؾبعااجٙ انًؾااشٔه 

 .صادد يغ دسعخ انزؾلع انًؾبعجٙ

 :Penman& Zhang2002 (C- Score)يإتش الاؼرٛاغٛاخ انغشٚح  -ب

ُٔٚؼكظ الاؽزٛبهٙ انغش٘ انلشا ثٍٛ اناًٛخ انذفزشٚخ نقبفٙ الأفٕل ٔاناًٛخ 

انغٕةٛخ نؾإا انًهكٛخ, ٔةذ ُٚؾب َزٛغخ يًبسعبد يؾبعجٛخ يزؾلظاخ يطجااخ ياٍ عبَات 

فاٙ فزاشاد رزغاى  فإلاداسح انًُؾاأح ٔرٓاذف اناٗ رخلاٛل اناًٛاخ انذفزشٚاخ نقابفٙ الأ

ثأداء يبنٙ ةٕ٘ لإػبدح اعزخذايٓب فٙ فزشاد رزغى ثأداء يبنٙ ٔٚكٌٕ مؼٛف, ٔٚؼكاظ 

الاؽزٛبهبد انزاٙ رزطإس ػجاش اناضيٍ ياذٖ رؾلاع انُظابو انًؾبعاجٙ لإػاذاد  ياذاس ْزِ

عٕدح انزاشٚش انًبنٙ, َٔظشا نؼذو ٔمٕػ ةًٛخ الاؽزٛبهبد انغاشٚخ ثؾاكم فاشٚؼ فاٙ 

ٕايى انًبنٛخ رهغأ انذساعبد فٙ ْزا انؾأٌ انٗ راذٚشْب, ٔيٍ خقل ْازا اػبدح فٛبوخ انا

انًذخم الأٔل ةذ  انًؾبعجٛخ يذخهٍٛ ناٛبط الاؽزٛبهبد انغشٚخ, انغٛبا رجُذ انذساعبد

يااذخق   ضااش ةجاإلا ناٛاابط َغااجخ  ٚكاإٌ اناازؾلع انًؾبعااجٙ ةااذو يااذخم   ضااش ةجاإلاً 
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ت.ًٔٚكٍ انزؼجٛاش C-Scoreانزؾغٛهٛخ ) انًاذسح انٗ فبفٙ الأفٕل الاؽزٛبهبد انغشٚخ

 :ػُٓب ثبعزخذاو انًؼبدلاد انزبنٛخ
02

 

Cit = ERit 

NOAit 

Cit = ( INVresit + RDitres + ADVitres) / NOAit 

ERit: .ًالاؽزٛبهبد انُبرغخ ػٍ راذٚش ركهلخ انًخضٌٔ ثطشٚاخ نٕاسد  خٛشًا ٚقشف  ٔلا 

:INVit  اؽزٛبهااابد انزطااإٚش ٔانجؾااإس انًزًضهاااخ فاااٙ الاعااازٓقك انًااااذس ٔارا ياااب راااى

 يؼبنغزٓب  ًقشٔف س عًبنٙ.

Rdit.٘الاؽزٛبهٙ انُبرظ ػٍ يؼبنغخ َلابد الإػقٌ  ًقشٔف اٚشاد : 

ADVit: .انٗ فبفٙ الأفٕل انزؾغٛهٛخ 

:NOAit  ٔٚغزجؼذ يٍ الأفٕل انزؾاغٛهٛخ الانزضايابد انزؾاغٛهٛخ ثؼاذ اعازجؼبد الأفإل

 .ٔالانزضايبد انًبنٛخ

 يب انًذخم انضبَٙ فاذ ٚكإٌ ياذخم ٚغازُذ اناٗ اعازخذاو يؤؽاشٍٚ  ٔنًٓاب َغاجخ 

َلابد انجؾٕس ٔانزطٕٚش انٗ انًجٛؼبد, ٔثًُٛٓب َغجخ َلابد الإػقٌ انٗ انًجٛؼبد ْٕٔ 

 .انًذخم الأةم ةجٕلاً 

  (:Hayan 2000 &Givoly ًَٕرض   -ـظ

ٔةذ ر ش ْزا انًُٕرط  ٌ يغ يشٔس انٕةذ ٚؼًم انازؾلع انًؾبعاجٙ ػهاٗ راهٛام 

انشثؼ انزشا ًٙ,  ٘  ٌ ؽغى انًغزؾابد ػهٗ يذٖ فزشح يٍ اناضيٍ ْإ ياٛابط ؽاٛااٙ 

اوقا نهزؾلع انًؾبعجٙ ٔفابً ػُذيب ًٚٛم انذخم انٗ الاةزشاة يٍ انزذفابد انُاذٚخ عٛزى 

انًغزؾابد انذٔسٚخ ارا نى ٚزى يًبسعخ انازؾلع انًؾبعاجٙ ثؾاكم داياى ػهاٗ فزاشح هٕٚهاخ 

وٛاش انزؾاغٛهٛخ ٔٚازى  يٍ انضيٍ, ٔٚزى ةٛبط انازؾلع انًؾبعاجٙ ػهاٗ  عابط انًغازؾابد

 اؽزغبثٓب ػهٗ انُؾٕ انزبنٙ: 



 
   ... على جودة اعداد التق ارير  أثر تحليل العلاقة بين التحفظ المحاسبي وإعادة صياغة القوائم المالية ومردودها

د/سماح احمد محمد عبد الخالق   
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انًغااازؾابد انزؾاااغٛهٛخ يغًااإع  -انًغااازؾابد وٛاااش انزؾاااغٛهٛخ ا اعًااابنٙ انًغااازؾابد

انزذفابد انُاذٚاخ انزؾاغٛهٛخ انًغازؾابد انزؾاغٛهٛخ ا انزغٛاش  -نًغزؾابدا فبفٙ انذخما

 .فٙ انًخضٌٔ + انزغٛش فٙ انؾغبثبد انًذُٚخ+ انزغٛش فٙ وٛشْب

 ئػادج صٛاغح انقٕائى انًانٛح فٙ ظٕء انًؼاٚٛش انذٔنٛح: ذؼذٚم  ايكاَٛح: 2

رؼاذٚم اػابدح فاٛبوخ اناإايى انًبنٛاخ  َٓاب رقاؾٛؼ نهًؼهٕيابد  ايكبَٛاخ  ػشفذ

انًؾبعجٛخ انغبثق افذاسْب ٔانًلقؼ ػُٓب فٙ انإايى انًبنٛخ نكَٕٓب ينههخ ٔةاذ راؤدٖ 

انٗ ٔعٕد ا زؾبف رذنٛظ ٔفنبيؼ يؾبعجٛخ ٔوؼ, ٔيٍ خقل رنك رٕفهذ انؾش بد 

الاةزاشاك ثبنزًٕٚام انخابسعٙ انزٙ ةبيذ ثزؼذٚم ةٕايًٓب انًبنٛخ ٔٚكٌٕ الاػزًابد ػهاٗ 

يااٍ انجُاإك, ٔثؼااذ رؼااذٚم انااإايى انًبنٛااخ رااؤدٖ انااٗ رااأصٛش عااهجٗ ػهااٗ ةااشاس انزًٕٚاام 

 ٔخبفخ يقبدس انزًٕٚم انزٙ يٍ انًًكٍ الاػزًبد ساط يبل الاعٓى.

رؼااذٚم ظاابْشِ اػاابدح فااٛبوخ ايكبَٛااخ  ٌ انااذٔافغ ٔالأعااجبة انزااٙ رااؤدٖ انااٗ 

بٔصاد انًزًضهااخ فااٙ انزؾشٚلاابد ٔالأخطاابء انغْٕشٚااخ انااإايى انًبنٛااخ ركاإٌ عااجت انزغاا

ٔانزٙ رزهخـ فٙ انزؾاق يٍ انًقاشٔفبد ٔالإٚاشاداد ٔانزاٙ رًضام ػًهٛابد الاؽزٛابل 

ٔانغؼ ٔانزذنٛظ فٙ اناإايى انًبنٛاخ, ٔٚكإٌ ُْابك  خطابء وٛاش يزؼًاذح رازى ياٍ خاقل 

بنٛااخ يضاام اعااشاء رغٛااشاد وٛااش عْٕشٚااخ فااٙ ثؼاال يااٍ ثُاإد اػاابدح فااٛبوخ انااإايى انً

 رقٛؼ خطأ يؾبعجٙ. 

ُْبك ؽبلاد ٚغت يابثهزٓب فاٙ اػابدح فاٛبوخ اناإايى انًبنٛاخ رش٘ انجبؽضخ اٌ ٔ

ٔٚزى يشاعؼزٓب يٍ ةجم انؾش بد انزٙ رإو ثزؼذٚم ْزِ انإايى لاؽابً, رؤدٖ انٗ ؽذٔس 

رؾشٚلبد عْٕشٚخ نجؼل  َٕاع انًخابهش, ٔٚازى رطجٛاق انًجابدئ انًؾبعاجٛخ انًزؼابسف 

 ٌ ظبْشح اػبدح فٛبوخ انإايى انًبنٛاخ رؼزجاش . ٔيٍ ةجم يغزخذيٙ انإايى انًبنٛخ ػهٛٓب

رقؾٛؾبد لاؽاخ فٙ رطجٛق انزغٛٛشاد ٔانغٛبعبد انًؾبعاجٛخ, ٔارا  ابٌ الإػاقٌ ػاٍ 

رؼذٚقد اػبدح فاٛبوخ اناإايى انًبنٛاخ رضٚاذ ياٍ ػاذو رًبصام انًؼهٕيابد ثاٍٛ الأهاشاف 

اسرلابع يخابهش انًؼهٕيابد, ٔ ٌ يخابهش انًؼهٕيابد انخبسعٛخ ٔانذاخهٛاخ ٔراؤدٖ اناٗ 

 انزٙ فٙ رهك انؾش بد رخلل يٍ دٔافغ انًغزؾٕرٍٚ انًؾزًهٍٛ.
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 0202ُٚبٚش  -انؼذد الأل                                        انًغهذ انشاثغ ػؾش                     
  34 

 

  

 صاابس عااهجٛخ ػهااٗ اػاابدح فااٛبوخ انااإايى انًبنٛااخ ثاابنشوى يااٍ ٔعاإد   ًااب ٕٚعااذ 

رشؽٛاات ياااٍ ْٛئااابد انًغااازضًشٍٚ ٔانًُظًاااٍٛ ثااابنغٕٓد انلبيااااخ َؾااإ رؼاااذٚم الأخطااابء 

انًؾبعااجٛخ ٔرقااؾٛؼ ٔرؼااذٚم  خطاابء ٔرؾشٚلاابد عْٕشٚااخ يٕعاإدح ثاابنإايى انًبنٛااخ 

لاػزاااشاف نهؾاااش خ انغااابثق افاااذاسْب, ٔٚاقاااذ ثزقاااؾٛؼ الأخطااابء ٔركااإٌ  خطااابء ا

ٔالإفقبػ ٔاناٛبط ٔانؼشك فاٙ اػابدح فاٛبوخ اناإايى انًبنٛاخ, ٔانؾاش بد رلؾام فاٙ 

 .رٕفٛش رؼذٚقد يقيًخ ٔرؤصش فٙ َؾش الأسثبػ ٔرؤدٖ انٗ رأخٛش فٙ َؾش رابسٚش يبنٛخ

رؼااذٚم ظاابْشح اػاابدح فااٛبوخ انااإايى انًبنٛااخ ٔعاإد ايكبَٛااخ ٔرااشٖ انجبؽضااخ  ٌ 

بداد انؾااش خ  ٌ رااإو ثزُلٛااز اعاازشارٛغٛبد يؼُٛااخ ؽااذس وٛااش يشواإة فٛااّ ًٔٚكااٍ ناٛاا

لإفقػ رنك انخهم َزٛغخ رؼاذٚم اػابدح فاٛبوخ اناإايى انًبنٛاخ ياٍ خاقل اػابدح ْٛكهاخ 

انؾش خ ٔلاثذ يٍ يؼشفخ يٍ ْٕ انًغئٕل ػٍ رؼاذٚقد اناإايى انًبنٛاخ ٔيؼشفاخ ياب ْإ 

ٛبوخ اناإايى انًبنٛاخ انغجت فٙ انذٔافغ ٔالأعجبة انكبيُخ ٔساء رؼاذٚم ظابْشح اػابدح فا

ٔلاثذ يٍ انزخهـ يٍ انغٕاَت انغهجٛخ انًٕعٕدح فٙ انؾش خ ٔرؼًم ػهٗ رؼذٚم انإايى 

 انًبنٛخ.

 أشش ذؽهٛم انؼلاقح تٍٛ انرؽفظ انًؽاعثٙ ٔايكاَٛح ئػادج صٛاغح انقٕائى انًانٛح:-3

ٚااؤد٘ اناازؾلع انًؾبعااجٙ انااٗ ةٛاابو انًؾبعااجٍٛ ثزغُاات يخاابهش َؾااش يؼهٕياابد 

فؾٛؾخ, ٔ ٌ ظبْشح ػذو رًبصام انًؼهٕيابد ْٔإ ٚؼزجاش ياٍ  ْاى  نٛابد  يؾبعجٛخ وٛش

انزقػات فاٙ رناخًٛٓب  ٔ الأسثابػ ٔيًاب  انؾٕ ًخ ٔؽٛش رخلل يٍ ةذسح الإداسح ياٍ

انزبنٛاخ فاٙ ػقةاخ  ٚضٚذ يٍ ةًٛخ انزذفابد انُاذٚخ انًْٕٛخ نهؾش خ, ٔعُٕمؼ  ْى انُابه

 إايى انًبنٛخ.انزؾلع انًؾبعجٙ ثلػبدح فٛبوخ ان

ػلاقح انرؽفظ انًؽاعثٙ تعٕدج انًؼهٕياخ انًؽاعثٛح: -أ
 04

 

ٚغاابػذ اناازؾلع انًؾبعااجٙ فااٙ رؾغااٍٛ عاإدح انًؼهٕياابد, ٔةااذ راهاام انغٛبعاابد   

انغهٕك الاَزٓابص٘ نالإداسح يًاب ٚضٚاذ ياٍ يٕصٕةٛاخ انًؼهٕيابد  انًؾبعجٛخ انًزؾلظخ يٍ

ٔاٌ اعاازخذاو انغٛبعاابد انًؾبعااجٛخ انًزؾلظااخ رغاابػذ فااٙ اظٓاابس انزااابسٚش  انًؾبعااجٛخ
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انًبنٛخ ثًٕمٕػٛخ ٔدةخ ا جش ٔرؤدٖ انٗ رٕفٛش يؼهٕيابد يؾبعاجٛخ راد عإدح ػبنٛاخ, 

انًؼهٕيابد انًؾبعااجٛخ ٔانًغازضًشٌٔ ٚؼزًااذ  ٔثبنزابنٙ نٕعإد رااأصٛش يجبؽاش ػهااٗ عإدح

 .ٗ رُؾٛو عٕا الأٔساا انًبنٛخػهٛٓب فٙ ارخبر انؼذٚذ يٍ اناشاساد, ٔرؼًم ػه

 تفافٛح الإفصاغ ػٍ انًؼهٕياخ انًؽاعثٛح ٔػلاقرّ تانرؽفظ انًؽاعثٙ: -ب

 ٌ اناازؾلع انًؾبعااجٙ ٚغاابػذ الأدثٛاابد انًخزقااخ فااٙ انؾااذ يااٍ انًًبسعاابد   

الاَزٓبصٚااخ نهًااذساء ٔخقٕفااب يااب ٚزؼهااق ثاابنًش ض انًاابنٙ َٔزٛغااخ الأداء ٔٚغاابْى فااٙ 

راد عٕدح يشرلؼاخ ػهاٗ الأةام ياٍ ٔعٓاخ َظاش انًغازضًشٍٚ,  رٕفٛش يؼهٕيبد يؾبعجٛخ

 .ٔٚؼًم ػهٗ صٚبدح يغزٕٖ ؽلبفٛخ الإفقبػ ػٍ انًؼهٕيبد انًؾبعجٛخ

 انرؽفظ انًؽاعثٙ نّ أشش ػهٗ الإفصاغ ػهٗ انًؼهٕياخ فٙ انٕقد انًُاعة: -1

ٚؼزجش انزؾلع انًؾبعجٙ يٍ الأيٕس انٓبيخ ػُذ اػذاد انإايى انًبنٛخ انزاٙ رؤخاز   

انخاذاع ٔانزنااهٛم فااٙ انًؼهٕيابد انًغاازخذيخ لإػااذاد ْاازِ  ثُظاش فااٙ الاػزجاابس نزغُات

رإفٛش انًٕصٕةٛاخ فاٙ اناإايى انًبنٛاخ  انإايى, ٔاٌ رطجٛق انازؾلع انًؾبعاجٙ ٚؼًام ػهاٗ

 ٔرنك يٍ خقل الإفقبػ ػٍ انًؼهٕيبد فٙ يٕػذْب, ٔٚغٓى فٙ صٚبدح يغزٕٖ ؽلبفٛخ

 الإفقبػ ػٍ انًؼهٕيبد انًؾبعجٛخ.

 انرؽفظ انًؽاعثٙ نّ أشش ػهٗ انًشكض انًانٙ ٔانُرٛعح: -2

 ٔمؾذ انذساعبد انغبثاخ  ٌ الانزضاو ثزطجٛق عٛبعاخ انازؾلع انًؾبعاجٙ ػُاذ   

اػااذاد رابسٚشْااب انًبنٛااخ ٔةااذ ؽقااهذ ػهااٗ راشٚااش َظٛااف يااٍ خااقل يااذةق انؾغاابثبد 

 ٚؼكااظ َزٛغااخانخابسعٙ ؽاإل ػذانااخ انااإايى انًبنٛااخ ٔفااذا رًضٛهٓااب نهًش ااض انًاابنٙ ٔ

انُؾبه مًُٛب ٔرؼًم ػهٗ رٕفٛش ؽلبفٛخ الإفقبػ ػٍ انًؼهٕيبد انًؾبعجٛخ ٔرناك ياٍ 

 ٔعٓخ َظش يذةق انؾغبثبد.

 انرؽفظ انًؽاعثٙ ٔأششج ػهٗ ذخفٛط ػذو ذًاشم انًؼهٕياخ: -3

 ًب  ٌ رطجٛق عٛبعخ انزؾلع انًؾبعجٙ ٚغٓى فٙ انزاهٛم يٍ يؾكهخ ػاذو رًبصام   

ثاٍٛ ثابةٙ  هاشاف انًقاهؾخ اٜخاشٍٚ ٔثاٍٛ اداسح انؾاش بد,  وبنجبًانًؼهٕيبد ٔرؾذس 
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ٔيٍ خقل رنك ٚزى انزضاو اداسح رهك انؾش بد ثبلإفقبػ انًجكش فٙ انٕةاذ انًقياى ػاٍ 

انًؼهٕيبد ٔػذو ؽغجٓب ػٍ انًغزخذيٍٛ ٔالأيش انز٘ ٚؤدٖ انٗ صٚبدح يغزٕٖ ؽالبفٛخ 

 ًبنٛخ.ػٍ انًؼهٕيبد انًؾبعجٛخ فٙ انزابسٚش ان الإفقبػ

 انرؽفظ انًؽاعثٙ ٔػلاقرّ تعٕدج الأستاغ انًؽاعثٛح: -ض

ر ش انؼذٚذ يٍ انجبؽضٍٛ اٌ عٕدح الأسثبػ يٍ يُظٕس انزؾلع ثًذٖ انزؾلع فاٙ   

انذخم نهؾش خ, ٔانازؾلع انًؾبعاجٙ ٚاإو ثاذٔس يٓاى فاٙ  الأسثبػ انًؼهٍ ػُٓب فٙ ةبيًخ

 ِ انًٕصٕةٛخ فٙ انإايى انًبنٛخ.شرطجٛق ٔاخزٛبس الإعشاءاد ٔانغٛبعبد انًؾبعجٛخ ٕٔٚف

 انؼلاقح تٍٛ انرؽفظ انًؽاعثٙ ٔظٕدج انرقشٚش انًانٙ:

 ٔمااؾذ  وهاات انذساعاابد انؼقةااخ انٕامااؾخ نهاازؾلع انًؾبعااجٙ ػهااٗ عاإدح 

 انزاشٚش انًبنٙ, ُٚاغى انٗ َٕػٍٛ ًْب:

  Debt Market Usersيغرخذيٕ انرقشٚش انًانٙ يٍ عٕ  انذٍٚ: (1

فًٛااب ٚهااٗ ػقةااخ اناازؾلع انًؾبعااجٙ ػهااٗ يغاازخذيٙ انزاشٚااش انًاابنٙ فااٙ عاإا   

انااذٍٚ, ٔلا ٚخزهااف عاإدح انزاشٚااش انًاابنٙ ثبنُغااجخ نًغاازخذيٛٓب يااٍ عاإا انااذٍٚ, ػااٍ 

انًازشمااااٍٛ  -يغاااازخذيٛٓب انًغاااازضًشٍٚ انًاااابنٍٛٛ ٔانًؾههااااٍٛ, ٔيااااٍ عاااإا الأعاااآى

انزابسٚش فاٙ اؽاذاس فابسا ياٍ ٔانًاشمٍٛ, ٔرزؾذد عٕدح انزاشٚش انًبنٙ فٙ َلؼٛخ رهك 

انًقءيااااخ, ٔةااااشاساد يغاااازخذيٛٓب, ٔرخلااااٛل رؼااااشك انًقاااابنؼ ثااااٍٛ انًاشمااااٍٛ 

Lenders ٍٛٔانًازشماا ,Borrowers ٔٚااُؼكظ رنااك اةزقاابدٚب يااٍ خااقل خلاال ,

Debt Cost of Capitalركهلخ س ط انًبل انًازشك 
05 .

 

 Equity Market Usersيغرخذيٕ انرقشٚش انًانٙ يٍ عٕ  الاعٓى: (2

ؽٛااااش ٚنااااى عاااإا الأعاااآى فئزااااٍٛ يااااٍ يغاااازخذيٙ انزاشٚااااش انًاااابنٙ ًْااااب:   

ٔٚزُبٔل ػقةخ انزؾلع   Financial Analysts, انًؾههٌٕ انًبنInvestorsٌٕٛالأعٓى

انًؾبعجٙ ثُٕػٛخ ػهٗ َلؼٛاخ عإدح انزاشٚاش انًابنٙ نًغازخذيٛٓب ياٍ عإا الأعآى ياٍ 
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ٔٚؾابس اناٗ اناًٛاخ  ًٛاخ انًقءياخ,خقل ثؼذٍٚ: ػذو انزًبصم نهًؼهٕيبد انًؾبعجٛخ, ٔانا

انًقءياااخ نهًؼهٕيااابد انًؾبعاااجٛخ فاااٙ اهااابس انؼقةاااخ الإؽقااابيٛخ ثاااٍٛ  عاااؼبس الأعااآى 

ٔػٕايذْب, ٔانًؼهٕيبد انًؾبعجٛخ, ٔفاٗ ْازا انًغابل ُْابك انكضٛاش ياٍ ٔعٓابد انُظاش 

انزٙ رُبٔناذ رهاك انؼقةاخ ثاٍٛ انازؾلع انًؾبعاجٙ ٔعإدح انزاشٚاش انًابنٙ   ٔياٍ ٔعٓاخ 

 خشٖ رشٖ اٌ اناًٛخ انًقءيخ نهًؼهٕيبد انًؾبعاجٛخ رؼُاٗ ةاذسح ْازِ انًؼهٕيابد  َظش

ػهٗ رلغٛش عهٕك ٔ عؼبس الأعٓى فٙ انلزشح انغبثاخ )اناًٛخ انزأ ٛذٚخت, ٔاؽذٖ ٔعٓابد 

انُظااش الاخااشٖ رااشٖ  ٌ ْاازِ اناًٛااخ انًقءيااخ نهًؼهٕياابد انًؾبعااجٛخ رؼُااٗ يااذٖ ةااذسح 

ثبنؼٕايذ انًغزاجهٛخ )اناًٛخ انزُجؤٚخت انًؼهٕيبد انًؾبعجٛخ ػهٗ انزُجؤ
 06

. 

 انؼلاقح تٍٛ ئػادج صٛاغح انقٕائى انًانٛح ٔظٕدج انرقشٚش انًانٙ:

ٔرؼزجش انزابسٚش انًبنٛخ ٔعٛهخ ْبيخ ًٚكٍ نًغزخذيٛٓب رٕفٛم انًؼهٕيابد ػاٍ   

 داء انؾااش خ نهًغاازضًشٍٚ ٔرؼااذ يااٍ  ؽااذ  نٛاابد ؽٕ ًااخ انؾااش بد, ُْٔاابك انكضٛااش يااٍ 

  اااذد ػهاااٗ  صاااش ػقةاااخ عااإدح انزاشٚاااش انًااابنٙ ػهاااٗ ظااابْشح ػاااذو رًبصااام  انذساعااابد

انًؼهٕيبد, ؽٛش رؤصش ػهٗ رقًٛى ْٔٛكم ػإد اناشٔك, ٔ ٌ عإدح انزاشٚاش انًابنٙ 

انًشرلؼخ رؤدٖ انٗ رخلٛل ركهلخ س ط انًبل, ٔرضٚذ يٍ ةاذسح انؾاش خ ػهاٗ انٕفإل 

صم انًؼهٕيابد, ٔثبلإمابفخ نًقبدس انزًٕٚم انخبسعٙ ٔ ًب رؤدٖ انٗ رخلٛل ػذو رًب

نذٔسْب فٙ رخلٛل ػذو انزأ ذ يٍ  ؽذ انؾٕاعض نهزؾذٚاذ اناذةٛق نخطاش الايزًابٌ ٔػاذو 

ايكبَٛخ انؾقٕل ػهاٗ يؼهٕيابد يٕصإا فٛٓاب ٔدةٛااخ ٔثبنزابنٙ راُخلل عإدح انزاشٚاش 

انًبنٙ ٔػذو انزأ ذ ثؾأٌ خطش الايزًبٌ ٔرؤدٖ انٗ  لبءح ٔصٚبدح الاعزضًبس
07
.
 

 

اشٚاااش انًااابنٙ يقاااذس  عبعاااٙ نهًؼهٕيااابد انقصياااخ لارخااابر انااااشاساد ٔٚؼاااذ انز  

الاةزقبدٚخ, ٔ ٌ انًغزضًشٌٔ ٚزخز ةشاساد ؽشاء الأعٓى ٔرناك ياٍ خاقل رؾهٛام انزاابسٚش 

انًبنٛخ ٔانذايٌُٕ ٚااشس اةاشاك انؾاش خ ٔاناذخٕل فاٙ رؾاذ  عاؼبس انلبياذح ٔارلبةابد رؼبةذٚاخ 

نزٙ رزنًُٓب عٕدح انزاشٚاش انًابنٙ, ٔثبنزابنٙ ٚكإٌ  خزٍٚ فٙ الاػزجبس الأسةبو انًؾبعجٛخ ٔا

الاؽزٛبط نغٕدح انزاشٚش انًبنٙ   جش َظشاً نؼذو  لبءح  عٕاا س ط انًبل
08 
ٔػهاٗ اعازخذاو . 

رؼذٚم انإايى انًبنٛخ ْٕٔ ياٛبط لإداسح الأسثبػ ٔركٌٕ ٔفابً نذٔافغ انزاشٚش انًابنٙ ٔثبنزابنٙ 
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ػهاٗ ؽابفض اػاذاد انزاشٚاش انًابنٙ ػهاٗ اعازشارٛغٛبد  رؤصش ػهٗ عٕدح انإايى انًبنٛخ ٔٚاؤصش

الإفقبػ ٔانزٙ ٚإو ثٓب انًذٚشٌٔ ثزٕظٛلٓب, ٔرغبػذ الإداسح انًذٚشٌٔ لإداسح الأسثابػ فاٙ 

يابثهخ يزطهجبد يؾذدح ٔرؼبةذٚخ يضم ارلبةٛبد انذٌٕٚ ٔثبنزبنٙ رؤصش ػهاٗ انُزابيظ انزاٙ رؼزًاذ 

م ػهااٗ رناااهٛم ؽًهااخ الأعاآى ؽااإل الأداء ػهااٗ الأسةاابو انًؾبعااجٛخ انًااااشس ػُٓااب ٔرؼًاا

ٔ ٌ رؼااذٚم انااإايى انًبنٛااخ ٚؼًاام ػهااٗ رؾغااٍٛ عاإدح انزاشٚااش انًاابنٙ  الإةزقاابدٖ نهؾااش خ.

ٔٚكاإٌ يااٍ خااقل اعجاابس انؾااش بد ػهااٗ الايزضاابل نهًجاابدئ انًؾبعااجٛخ انًزؼاابسف ػهٛٓااب, 

ٖ نلزااشاد ٔٚؼااضص يابسَااخ اناااٛى انًؾبعااجٛخ نلزااشاد يخزهلااخ نااُلظ انؾااش خ ٔانؾااش بد  خااش

يخزهلاخ, ٔرااؤدٖ انااٗ رؾغااٍٛ يكَٕاابد انُغات انًبنٛااخ ٔالأسثاابػ, ٔ ٌ رؼااذٚم انااإايى انًبنٛااخ 

ًٚاُؼ انااٛى انًؾبعااجٛخ انخقابيـ انُٕػٛاخ الأعبعااٛخ ياٍ ارغابا, ٔصاااخ انًغازضًشٍٚ, ةبثهٛااخ 

نهلٓى, عٕدح يؾبعجٛخ
.
   

ثبيكبَٛاخ اػابدح  ًب   ٔمؾذ انجبؽضخ فٙ ْزا انًجؾش ػقةخ انزؾلع انًؾبعجٙ   

فاٛبوخ اناإايى انًبنٛااخ, ٔ صاش رناك ػهااٗ عإدح انزااابسٚش انًبنٛاخ, ٔرناك يااٍ خاقل ػااذح 

ػُبفش ْٗ:
 

 انؼلاقح تٍٛ انرؽفظ انًؽاعثٙ ٔئػادج صٛاغح انقٕائى انًانٛح: - أ

ٔعٕد ػقةخ انزؾلع انًؾبعجٙ ٔايكبَٛخ اػبدح فٛبوخ انإايى انًبنٛخ رُاغى انٗ   

انزؾلع انًؾبعجٙ ثغٕدح انًؼهٕيبد انًؾبعجٛخ, ؽلبفٛخ الإفقبػ ػذح َابه ًْٔب: ػقةخ 

ػااٍ انًؼهٕياابد انًؾبعااجٛخ ٔػقةزااّ ثاابنزؾلع انًؾبعااجٙ, اناازؾلع انًؾبعااجٙ ٔػقةزااّ 

اناازؾلع انًؾبعااجٙ ٔػقةزااّ ثؾٕ ًااخ انؾااش بد اناازؾلع  ثغاإدح الأسثاابػ انًؾبعااجٛخ,

 عجٙ ٔػقةزّ ثبناًٛخ انؼبدنخ.انًؾبعجٙ ٔػقةزّ ثزكهلخ الأيٕال انًًهٕ خ, انزؾلع انًؾب

 انؼلاقح تٍٛ انرؽفظ انًؽاعثٙ ٔظٕدج انرقاسٚش انًانٛح:  - ب

 ٌ ُْاابك ػقةااخ ثااٍٛ اناازؾلع انًؾبعااجٙ ٔعاإدح انزاشٚااش انًاابنٙ ٔرُاغااى انااٗ   

, Debt Market Usersَإػٍٛ ًْٔاب: يغازخذيٕ انزاشٚاش انًابنٙ ياٍ عإا اناذٍٚ: 

 Equity Market Usersيغزخذيٕ انزاشٚش انًبنٙ يٍ عٕا الأعٓى: 
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 انؼلاقح تٍٛ ئػادج صٛاغح انقٕائى انًانٛح ٔظٕدج انرقشٚش انًانٙ: -ض

 ٌ ُْبك ػقةخ ثٍٛ اػبدح فٛبوخ انإايى انًبنٛخ ٔعٕدح انزابسٚش انًبنٛخ  ٔرناك   

لأٌ رؼزجش انزابسٚش انًبنٛخ ٔعٛهخ ْبيخ ًٚكٍ نًغازخذيٛٓب رٕفاٛم انًؼهٕيابد ػاٍ  داء 

ٔ ٌ رؼاذٚم اناإايى انًبنٛاخ انؾش خ نهًغزضًشٍٚ ٔرؼذ يٍ  ؽاذ  نٛابد ؽٕ ًاخ انؾاش بد, 

ش انًبنٙ ٔٚكٌٕ يٍ خقل اعجبس انؾش بد ػهٗ الايزضبل ٚؼًم ػهٗ رؾغٍٛ عٕدح انزاشٚ

 .نهًجبدئ انًؾبعجٛخ انًزؼبسف ػهٛٓب

 

 انًثؽس انصانس

 انذساعح انًٛذاَٛح

 أٔلاً: يعرًغ ٔػُٛح انذساعح: 

انًغاازٓذف فااٙ الأ اابدًٍٚٛٛ ٔانًًبسعااٍٛ فااٙ يغاابل  يعرًههغ انذساعههح رًضاام 

انًؾبعااجخ ٔانًشاعؼااخ, ٔػهٛااّ ةبيااذ انجبؽضااخ ثبعاازخذاو الاعزاقاابء الإنكزشَٔااٙ/ ػجااش 

الاَزشَذ ٔاربؽزّ نغًٕٓس ٔاعغ يٍ انًؾبس ٍٛ انًؾزًهٍٛ يٍ خقل رقًًّٛ ثبعزخذاو 

, ٔرنك َٔؾشِ ػجش انًٕاةغ انًزخققخ ثزاد انًغبل Google Driveيؾشك انجؾش 

ؼعههى ننااًبٌ انزلبػاام يااغ الاعاازجٛبٌ ٔانؾقاإل ػهااٗ  ػهااٗ َغااجخ اعاازغبثخ, ٔناااذ ثهااغ 

يلاااشدح يًضهاااخ نهاااإايى انًغااازشدح ٔانقااابنؾخ نهزؾهٛااام ٔنااااذ ؽاااًهذ ػُٛاااخ  262 انؼُٛهههح

  ت.انًشاعؼٍٛ ثبنًكبرت انخبسعٛخ -انًؾبعجٍٛ ثبنؾش بد) انذساعخ:

 شاَٛاً: انرؽهٛم الإؼصائٙ نهثٛاَاخ ٔاخرثاس انفشض:

َزبيظ انزؾهٛم الإؽقبيٙ ٔاخزجبساد يذٖ فؾخ انلشك  ثؼشكةبيذ انجبؽضخ 

 يٍ خقل رُبٔل ٔػشك انؼُبفش انزبنٛخ:

 انزؾهٛم الإؽقبيٙ انٕفلٙ لأْى يزغٛشاد انجؾش. :1

  اخزجبس انلشك. :2
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 1: انرؽهٛم الإؼصائٙ انٕصفٙ لأْى يرغٛشاخ انثؽس: 

نهكؾف ػٍ  صاش  انزابسٚش انًبنٛخَزبيظ انزؾهٛم انٕفلٙ نًؾٕس يؤؽشاد عٕدح 

 . انزابسٚش انًبنٛخاػبدح فٛبوخ انإايى انًبنٛخ ػهٗ عٕدح  ٔايكبَٛخ انزؾلع انًؾبعجٙ 

 ( 1/1ظذٔل سقى  

َرائط انًرٕعطاخ انؽغاتٛح ٔالاَؽشافاخ انًؼٛاسٚح ٔالأًْٛح انُغثٛح انخاصح 

 تانًؽٕس 

 انؼثاسج و
انًرٕعػ 

 انؽغاتٙ

الاَؽشاف 

 انًؼٛاس٘

الأًْٛح 

 انُغثٛح

1 

 نهؾااش خ رزًزاغ انًؼهٕيابد انًؾبعاجٛخ فاٙ اناإايى انًبنٛاخ

 ثًغًٕػخ يٍ انخقبيـ انُٕػٛخ )انًقيًخ, ٔانًٕصٕةٛخ

 ت انزٙ رغؼهٓب   ضش عٕدح.ٔانًٕمٕػٛخ

2,87 2,55 2,77 

0 

ٔعاإد خبفااٛزٙ انًقيًااخ ٔانًٕماإػٛخ فااٙ يؼهٕياابد 

وٛش  بفٙ لارخبر ةاشاس عاهٛى دٌٔ  نهؾش خ انإايى انًبنٛخ

 الاْزًبو ثزٕةٛذ انؾقٕل ػهٗ انًؼهٕيخ.

2,82 2,56 2,77 

2 
انزؼبسك ثٍٛ انخقبيـ انُٕػٛخ نهًؼهٕيبد انًؾبعجٛخ 

 .نهؾش خ ٚؤصش ػهٗ عٕدح انإايى انًبنٛخ
2,86 2,56 2,77 

4 

انزااابسٚش انًبنٛااخ ُْاابك اعًاابع   اابدًٚٙ ػهااٗ  ٌ عاإدح 

رؾااٛش انااٗ يااذٖ انذةااخ انزااٙ ُٚااام ثٓااب انزاشٚااش  نهؾااش خ 

انًبنٙ انًؼهٕيبد ػٍ ػًهٛبد انؾش خ ٔثقٕسح خبفاخ 

 ػٍ رذفابرٓب انُاذٚخ انًزٕةؼخ.

2.85 2.57 2.77 

5 

ٚضٚااذ يااٍ  نهؾااش خ عاإء اعاازخذاو انغٛبعاابد انًؾبعااجٛخ

انغاااهٕك الاَزٓااابص٘ نااالإداسح يًاااب ٚاهااام ياااٍ يٕصٕةٛاااخ 

 انًؼهٕيبد انًؾبعجٛخ فٙ انإايى انًبنٛخ.

2,85 2,55 2,77 

6 
ألاثزؼااابد ػاااٍ انااازؾلع  ٚاااؤد٘ انزٕعاااّ َؾااإ اناًٛاااخ انؼبدناااخ 

خ ؾبعجٛ ؼهٕيبد انً ؾبعجٙ لإَخلبك عٕدح انً  .نهؾش خ انً
2,89 2,56 2,78 

7 

انًبنٛااااخ انااااٗ اَخلاااابك ٚاااؤد٘ اػاااابدح افااااذاس اناااإايى 

يقذاةٛخ انًؼهٕيبد انًزٕافشح فٙ انزاابسٚش انًبنٛاخ, يًاب 

ٚنااؼف صاااخ انًغاازضًشٍٚ فااٙ انااإايى ٔانزااابسٚش انًبنٛااخ 

 نهؾش خ.

 

2,86 

 

 

2,59 
2,77 
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8 
اناٗ يخشعابد  نهؾش خ ٚؤد٘ اعزخذاو انزؾلع انًؾبعجٙ

 يؾبعجٛخ رًزبص ثبنًٕمٕػٛخ.
2,88 2,55 2,78 

9 

 يقيًااخ انًؼهٕياابد فااٙ انااإايى انًبنٛااخرااضداد يغاازٕٚبد 

 هًااب هاابل انٕةااذ نقػزااشاف ثاابلإٚشاداد يااغ  نهؾااش خ

 الاػزشاف انلٕس٘ ثبنًقشٔفبد.

2,89 2,62 2,76 

12 

فااٙ  انزااابسٚش انًبنٛااخ نهؾااش خُْاابك ػااذح يااابٚظ نغاإدح 

الأدة انًؾبعااجٙ ٔ ًْٛااخ عاإدح انًؼهٕياابد انًؾبعااجٛخ 

راااااُؼكظ فاااااٙ انًٕمااااإػٛخ, انًقيًاااااخ, ٔانًٕصٕةٛاااااخ 

 ٔالاػزًبدٚخ.

2.84 2.57 2.77 

11 

ًٚكااٍ  ٌ ٚؾاام  نهؾااش خ ػااشك انااإايى انًبنٛااخ انًخزهلااخ

انًؾب م انًبنٛخ انزٙ رٕاعّ انؾش بد ٔ ًْٓب فاذاٌ انضاخ 

 ٔانًقذاةٛخ فٙ انًؼهٕيبد انًؾبعجٛخ انزٙ رزنًُٓب.

 

2,82 

 

2,56 

 

2,77 

 

10 

ٚغاابػذ اناازؾلع انًؾبعااجٙ يغاازخذيٙ انااإايى انًبنٛااخ فااٙ 

ارخاااابر ةااااشاسارٓى الاعاااازضًبسٚخ ثؾااااكم سؽااااٛذ  ُزٛغااااخ 

 يؤؽشاد عٕدح انزابسٚش انًبنٛاخنهًٕصٕةٛخ انزٙ رًضم  ْى 

 .نهؾش خ

2,88 2,58 2,78 

 1877 1845 3885 انًؽٕس انصانس

 انًصذس: اػرًاداً ػهٗ َرائط انرؽهٛم الإؼصائٙ.

ثهغ انًزٕعو انؾغبثٙ انؼبو/ الإعًبنٙ نهًؾٕس -انغاتق اَّ:ٚرعػ يٍ انعذٔل 

ادساك انًغاازغٛجٍٛ %ت ثًااب ٚااذل ػهااٗ 2.77ت ٔرنااك ثأًْٛااخ َغااجخ راااذس ثُؾاإ )2,85)

)يلشداد ػُٛخ انذساعخت نًؤؽشاد عٕدح انزابسٚش انًبنٛخ ثبنؾش بد انًقشٚخ انًذسعخ 

ت ٚؼكاظ 2,45ثغٕا الأٔساا انًبنٛخ ثذسعخ يشرلؼخ, ٔرنك ثابَؾشاف يؼٛابس٘ ةًٛزاّ )

 ٔعٕد دسعخ يٍ انزغبَظ ثٍٛ  سايٓى ؽٕل عٕدح انزابسٚش انًبنٛخ ثزهك انؾش بد.

ت 2,79انًزٕعطبد انؾغبثٛخ انخبفخ ثؼجبساد انًؾٕس يب ثاٍٛ )ٔناذ رشأؽذ 

يغهرٕٚاخ يلائًهح انًؼهٕيهاخ ذهضداد ت ٔانزٙ رُـ ػهاٗ  ٌ 9 أدَٗ ةًٛخ نهؼجبسح سةى )

كهًهها غههال انٕقههد نلاػرههشاف تههالإٚشاداخ يههغ الاػرههشاف  نهشههشكح فههٙ انقههٕائى انًانٛههح

ت  اأػهٗ ةًٛاخ 2,89%ت, ٔ)2.76, ٔرناك ثأًْٛاخ َغاجٛخ ثهغاذ )انفٕس٘ تانًصشٔفاخ
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ٔالاترؼاد ػٍ  نهششكح أٌ انرٕظّ َؽٕ انقًٛح انؼادنحت ٔانزٙ رُـ ػهٗ 6نهؼجبسح سةى )

, ٔرناك ثأًْٛاخ َغاجٛخ انرؽفظ انًؽاعثٙ ٚإد٘ لإَخفاض ظٕدج انًؼهٕيهاخ انًؽاعهثٛح

%ت, ثًااب ٚجااشص دٔس اناازؾلع انًؾبعااجٙ ٔانؾااذ يااٍ اػاابدح فااٛبوخ انااإايى 2.78ثهغااذ )

 . انزابسٚش انًبنٛخض عٕدح انًبنٛخ فٙ رؼضٚ

 2: َرائط اخرثاس فشض انثؽس:

اػبدح فٛبوخ انإايى  ٔايكبَٛخ لا ٕٚعذ  صش نهؼقةخ ثٍٛ انزؾلع انًؾبعجٙ  انفشض:

 . انزابسٚش انًبنٛخانًبنٛخ ػهٗ عٕدح 

 ٔناذ  ظٓش انزؾهٛم الإؽقبيٙ َزبيظ اخزجبس ْزا انلشك  ًب ْٕ يٕمؼ فًٛب ٚهٙ:

فًٛب ٚزؼهق ثًؼُٕٚاخ انًُإرط انًازاشػ نهؼقةاخ فلَاّ نزؾذٚاذ دسعاخ يقءياخ انًُإرط  -

انًازشػ ٔيٍ  عم انزؼشف ػهٙ يغزٕ٘ يؼُٕٚخ انؼقةبد انًجبؽشح ٔوٛش انًجبؽشح 

 Maximumرى اعزخذاو هشٚاخ الأسعؾٛخ انؼظًٙ ), انجؾشثٍٛ انًزغٛشاد يؾم 

Likelihood ت. 1/0ثبنغذٔل )ت ٔصجزذ يؼُٕٚخ انًُٕرط  ًب ٚزنؼ 

 (1/2ظذٔل  

 يإتشاخ يؼُٕٚح انًُٕرض انًقرشغ نهؼلاقاخ تٍٛ يرغٛشاخ انذساعح

 انقٛى انًؽغٕتح انقًٛح انًؼٛاسٚح انًإتش

 كا يؼُٕٚخ
2
 )P-value X

2
)  <2,25 2,222 

 GFI) >2,92 1  يؤؽش عٕدح انًطبثاخ

 CFI)  >2,95 1  يؤؽش انًطبثاخ انًابسٌ

 RMR)  <2,26 2,222  نًزٕعو انجٕاةٙانغزس انزشثٛؼٙ 

 انًصذس: اػرًاداً ػهٗ َرائط انرؽهٛم الإؼصائٙ.

ت اَخلاابك فااٙ ةًٛااخ  اام يااٍ يؼُٕٚااخ  ااب1/0ٔٚزنااؼ يااٍ انغااذٔل )
0
ٔانغاازس  

انزشثٛؼٙ نًزٕعو انجٕاةٙ ٔانزٙ ثهغذ )فلشت ثًب ٚذل ػهٗ ةٕح ٔيؼُٕٚخ عًٛغ انًُبرط 
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انذساعخ,  ًب ٚزجٍٛ اسرلبع ةًٛخ يؤؽش عٕدح انًطبثاخ انًازشؽخ نهؼقةبد ثٍٛ يزغٛشاد 

 ت.1ت ؽٛش ثهغذ )2,92ػٍ انؾذ الأدَٗ )

ت ٔانزاٙ 2,95ٔ زنك اسرلبع ةًٛخ يؤؽش انًطبثااخ انًاابسٌ ػاٍ انؾاذ الأدَاٗ )

ت, يًب ٚذل ػهٗ  ٌ انًؤؽشاد عبءد  ػهٗ يٍ انًؼابٚٛش انًؾاذدح, ٔثًاب 1ثهغذ  ٚنبً )

 انًازشؽخ نهؼقةبد ثٍٛ يزغٛشاد انذساعخ.  انًُبرطٚؤ ذ ػهٗ اسرلبع عٕدح عًٛغ 

ٔثُاابء ػهااٗ يااب عااجق رااى رؾهٛاام َزاابيظ اخزجاابس انؼقةاابد ثااٍٛ يزغٛااشاد انذساعااخ 

 ٔثٛبٌ دلانزٓب الإؽقبيٛخ  ًب ْٕ يٕمؼ فًٛب ٚهٙ: 

 (1/3ظذٔل  

 َرائط ذؽهٛم انرأشٛشاخ انًثاتشج ٔغٛش انًثاتشج ٔانكهٛح تٍٛ يرغٛشاخ انذساعح

 انًرغٛش
قًٛح يؼايم 

انًغاس 

 انًثاتش

قًٛح يؼايم 

انًغاس غٛش 

 انًثاتش

قًٛح يؼايم 

 انراتغ انٕعٛػ انًغرقم انًغاس انكهٙ

اػبدح فٛبوخ  ايكبَٛخ

 انإايى انًبنٛخ

 

 ــــــــــــــــــــ

عٕدح 

انزابسٚش 

 انًبنٛخ

 

2,57** 

 

 ــــــــــــــــــــ

 

2,57** 

 انزؾلع انًؾبعجٙ
 

 ـــــــــــــــــــ

عٕدح 

انزابسٚش 

 انًبنٛخ

 

2,82** 

 

 ــــــــــــــــــــ

 

2,82** 

فٛبوخ انإايى  ايكبَٛخ

 انًبنٛخ
 انزؾلع انًؾبعجٙ

عٕدح 

انزابسٚش 

 انًبنٛخ

 

2,227 

 

2,52** 

 

2,57** 

R
2
= (2,20)  R

2
= (2,64) 

     1811** يؼُٕ٘ ػُذ يغرٕٖ 

 انرؽهٛم الإؼصائٙ.داً ػهٗ َرائط انًصذس: اػرًا
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اػابدح  ٔايكبَٛاخ رغٓى انؼقةخ ثاٍٛ انازؾلع انًؾبعاجٙ  اَّ ٔٚرعػ يٍ انعذٔل 

%ت يااٍ انزجابٍٚ فااٙ عاإدح انزاشٚااش 62,6فاٛبوخ انااإايى انًبنٛااخ فااٙ رلغاٛش يااب َغااجزّ )

R)انًبنٙ, ؽٛش ثهغذ ةًٛخ 
2

 . 2,20ت 

ؽٛش رجٍٛ  َّ ٕٚعذ  سفل انلشك انؼذيٙ ٔةجٕل انجذٚمٔثُبء ػهٗ يب عجق رى   

اػابدح فاٛبوخ اناإايى انًبنٛاخ ػهاٗ عإدح  ٔايكبَٛاخ  صش نهؼقةخ ثٍٛ انازؾلع انًؾبعاجٙ 

  .انزابسٚش انًبنٛخ

 انُرائط ٔانرٕصٛاخ

 :انثؽسَرائط  ألا:

ء ػهاٗ  تانعاَهة انُظهش٘فًٛب ٚزؼهاق  نهجؾاش, عابْى انجؾاش انؾابنٙ فاٙ رغاهٛو اننإ

بوخ  ٍ  ام ياٍ انازؾلع انًؾبعاجٙ, ايكبَٛاخ اػابدح فاٛ ٔعٓبد انُظش انًزجبُٚخ ثؾأٌ انؼقةاخ ثاٛ

ح انجؾضٛاخ انزاٙ رؤ اذ ػهاٗ  ٌ  انإايى انًبنٛخ, ٔعٕدح انزابسٚش انًبنٛخ, ثًب عبْى فٙ رؾذٚذ انلغإ

 زًبو انجؾٕس ٔانذساعبد انقؽاخ.يغبس انجؾش فٙ ْزِ انؼقةخ لاصال يؾم اْ

 ٌ انزؾلع انًؾبعجٙ ْٕ اداسح نش ٚخ ؽبيهخ  انًغزاجهٛخ نهؾش خ ػُذ ٔمغ الاخزٛبس  -1

ػُااذ يٕاعٓاااخ  انًؾبعااجٙ  ٔ انخطااو ثااٍٛ انجااذايم ٔانغٛبعاابد انًزبؽاااخ, ٔانزلكٛااش

 .انًخزهلخانظشٔف الاةزقبدٚخ 

يلبعأح عهجٛخ  جٛشح نهًغزضًشٍٚ  ٌ ظبْشح رؼذٚم اػبدح فٛبوخ انإايى انًبنٛخ رًضم  -0

ٔٚش ض ػهٗ اؽزًبل  ٌ انؾش خ رزؼشك نهذػبٖٔ انانابيٛخ, ٔياٍ انًؾزًام رؾًام 

 انؾش خ ركبنٛف رابمٗ يشرلؼخ.

ٚكٌٕ نّ رأصٛشاً يؼُٕٚبً يٕعجبً ػهٗ انازؾلع انًؾبعاجٙ فاٙ  انزابسٚش انًبنٛخ  ٌ عٕدح  -2

 انإايى انًبنٛخ.

فاٛبوخ اناإايى انًبنٛاخ ٚكإٌ ناّ راأصٛشاً يؼُٕٚابً اػبدح ايكبَٛخ انزؾلع انًؾبعجٙ فٙ  -4

 يٕعجبً ػهٗ  لبءح اعزضًبس انؾش بد انًذسعخ فٙ عٕا الأٔساا انًبنٛخ انًقش٘.
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 0202ُٚبٚش  -انؼذد الأل                                        انًغهذ انشاثغ ػؾش                     
  34 

 

  

انؾبنٛاخ اناٗ ػاذح َزابيظ  انجؾاش, رٕفام نهذساعاخ تانعاَة انرطثٛقهٙفًٛب ٚزؼهق 

 نؼم يٍ  ًْٓب يب ٚهٙ: 

ك ثأًْٛاخ َغاجخ رااذس ثُؾإ ت ٔرنا2,85ثهغ انًزٕعو انؾغبثٙ نهًؾٕس انضبناش )

نًؤؽاشاد عإدح انزاابسٚش انًبنٛاخ ثذسعاخ  انجؾاش%ت ثًب ٚذل ػهٗ ادساك ػُٛاخ 2.77)

اػبدح فاٛبوخ اناإايى انًبنٛاخ  ٔايكبَٛخيشرلؼخ َغجٛبً, ٔثًب ٚجشص دٔس انزؾلع انًؾبعجٙ 

 , ْٔزا  ٚنبً يب دػًزّ َزبيظ انلشك ٔانزٙ  ؾالذ ػاٍانزابسٚش انًبنٛخفٙ رؼضٚض عٕدح 

اػبدح فٛبوخ انإايى انًبنٛخ  ًؾذداد رغٓى ٔايكبَٛخ  صش انؼقةخ ثٍٛ انزؾلع انًؾبعجٙ 

نهؾااش بد انًذسعاخ ثغاإا  انزااابسٚش انًبنٛاخ%ت يااٍ عإدح 2.64فاٙ رلغاٛش يااب َغاجزّ )

 الأٔساا انًبنٛخ انًقش٘. 

 : انرٕصٛاخ:شاَٛا

  ًْٓب:فٙ مٕء َزبيظ انذساعخ انًٛذاَٛخ ًٚكٍ فٛبوخ ػذح رٕفٛبد نؼم 

 انزاٙ رؼًام ياٍ خقنٓاب  انؾاش بدعًٛاغ الأٔساا انًبنٛخ ثالنضاو عٕا  ٌ رإو ْٛئخ  -1

رؾاق يغزٕٖ   جش يٍ انزؾلع انًؾبعجٙ, ٔرنك نًب نّ يٍ دٔس فٙ صٚبدح عٕدح  ٌ 

انإايى انًبنٛخ ٔعذٔاْب نًغازخذيٛٓب, خبفاخ ٔ ٌ الانزاضاو ثلرجابع عٛبعابد انازؾلع 

راد َطابا فؼهاٙ عابد يؾبعاجٛخ راد عإدح انًؾبعجٙ ٚنًٍ انؾقٕل ػهاٗ يخش

 فٙ انإايى انًبنٛخ. ٔفؼبل

انؾش بد ثزجُٙ يًبسعبد انزؾلع انًؾبعاجٙ ػُاذ  عًٛغ ٌ رهضو انغٓبد انًخزقخ  -0

, ياغ انؾاشؿ ػهاٗ عًٛاغ الاهاشافاػذادْب نهزابسٚش انًبنٛخ ٔرنك ننًبٌ ؽاإا 

 .اعزخذاو عٛبعبد انزؾلع انًؾبعجٙ فٙ انؾذٔد انًؼإل ٔػذو انًجبنغخ فّٛ 

ٚغاات انؼًاام ػهااٗ صٚاابدح صاااخ يغاازخذيٙ انااإايى انًبنٛااخ فٛٓااب يااٍ خااقل الاْزًاابو  -2

ثزطجٛااق ٔاعاازؾذاس يؼاابٚٛش يشاعؼااخ ػبنٛااخ انغاإدح ٔٔعاإد يُؾاا د يُٓٛااخ يغاازاهخ 

قٕسح دٔسٚخ رغاًؼ نهًغازضًشٍٚ ثبرخابر ٔيزخققخ نهًشاعؼخ رؼهٍ ػٍ َزبيغٓب ث

 ةشاسارٓى الاعزضًبسٚخ ثؾكم سؽٛذ.
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 :ًشاظغان

                                                           

أشش انرؽفظ انًؽاعثٙ ػهٗ كفاءج الاعرصًاس فهٙ انشهشكاخ انًغهاًْح ت. 0219ػجذانشؽًٍ خبنذ. ) 1

 .97-1الاةزقبد ٔانؼهٕو الإداسٚخ, الأسدٌ, , سعبنخ يبعغزٛش, عبيؼخ  ل انجٛذ,  هٛخ انؼايح الأسدَٛح

 

قٛههاط أشههش يؼههاٚٛش انًؽاعههثح انًصههشٚح انًؼذنههح ػههاو ت. 0201اؽًااذ . ) يؾًااذ ؽغااٍٛ فاابنؼ 0

, سعبنخ يبعغزٛش وٛش يُؾٕسح, ػهٗ دسظح انرؽفظ انًؽاعثٙ ٔقًٛح انًُشأج: دساعح يٛذاَٛح2115

 عبيؼخ ةُبح انغٕٚظ,  هٛخ انزغبسح.

 

ت. رؾهٛاام رااأصٛشاد رؼااذٚم انااإايى انًبنٛااخ ػهااٗ عاإدح انزاشٚااش انًاابنٙ 0217ْااذٖ يؾًااذ يؾًااذ. ) 2

, عبيؼاخ ةُابح انًعههح انؼهًٛهح نهذساعهاخ انرعاسٚهح ٔانثٛ ٛهحٔةشاساد انًغزضًشٍٚ يغ دساعخ يٛذاَٛاخ, 

 .982-918, 8انغٕٚظ,  هٛخ انزغبسح ثبلإعًبػٛهٛخ, يظ

 

أشهش انهرؽفظ انًؽاعهثٙ ػههٗ يًاسعهاخ ئداسج الأستهاغ فهٙ ,ت0217, ثٓبء يؾًذ ؽغٍٛ, ٔاخشٌٔ )4

 -عًؼٛاخ اداسح الأػًابل انؼشثٛاخ ( دساعهح يٛذاَٛهح IFRSظٕء يؼهاٚٛش انرقهاسٚش انًانٛهح انذٔنٛهح :  

 .77-65, 157يقش, ع

 

أشش انرؽفظ انًؽاعثٙ ػههٗ ظهٕدج الأستهاغ تهانرقشٚش انًهانٙ ت, 0217يبعذ يقطلٗ ػهٗ انجبص , ) 5

 -051, 2, عبيؼااخ انااابْشح, ع  يعهههح انًؽاعههثح انًصههشٚح ,egx100٘ انًإتههش انًصههشأدنههح يههٍ 

210. 

 

ت,  صش اناًٛخ انؼبدنخ فٙ عإدح انزاابسٚش انًبنٛاخ: دساعاخ 0217يؾًذ انًؼزض انًغزجٗ اثشاْٛى هّ, ) 6

انغإداٌ, , يش ض انٕداٌ نهجؾٕس ٔانذساعبد الاعازشارٛغٛخ, يعهح انغٕداٌؽبنخ يقُغ عكش انغُٛذ, 

 .065, 041, 9, ع6يظ

 

7 Elbakry, A. E., Nwachukwu, J. C., Abdou, H. A. & Elshandidy, T. (2017), 

Comparative evidence on the value relevance of IFRS-based accounting 

information in Germany and the UK. Journal of International 

Accounting, Auditing and Taxation, 28, 10-30.  
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ت ناٛابط  صاش انازؾلع GARCH& ARCH ت, اعزخذاو ًَبرط )0218ؽغٍ رٕ م  ؽًذ فنم , ) 8

يعههح انًؾبعجٙ ػهٗ عٕدح انزابسٚش انًبنٛخ نهؾش بد انًذسعخ فاٙ عإا انخشهإو نالأٔساا انًبنٛاخ, 

 -162, 01, ع12ياظ   هّٛ اداسح انجؾٕس ٔانزًُٛاخ ٔانزطإٚش, –, عبيؼخ انُٛم دساعاخ ؼٕض انُٛم

195. 
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